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El indice de Precios al Consumidor ha cerrado el 2009 con una nueva
caida al mes de diciembre de un 0,3% con lo cual el costo de vida de
los chilenos se ha visto incrementado —para el afio recién pasado- en
un 1,4%. Lo que significa que nuestros ingresos han sido
incrementado via precios en un 1,4% por sobre los reajustes normales
de nuestros ingresos.

La cifra informada por el INE se enmarca dentro de las expectativas
del mercado el que apuntaba a un rango de contracciéon de (-0,2% vy -
0,5%).

Diciembre fue el quinto mes consecutivo en registrar un IPC negativo.
Lo que configuro la primera caida en términos anuales desde 1935,
explicado fundamentalmente por el coletazo de la gran depresién de
los afios 30.

Y sin duda, que esta caida récord de la inflacion actual en términos
anualizada tiene que ver, con los coletazos de la crisis econémica que
afect6 a la economia globales. Y aqui aparecen las bajas presiones
inflacionarias debido a una actividad deprimida; la caida del tipo de
cambio como consecuencia de la fragilidad que aun muestra la
economia de EE.UU.; y el descenso en los precios de los bienes
importados, entre ellos, el petréleo.

Sin embargo, la variaciébn presente en diciembre se debi6,
principalmente, a las bajas registradas en las divisiones Prendas de
Vestir y Calzado (-2,5%), Alimentos y Bebidas no alcohdlicas (-0,5%) y
Transporte (-0,4%).

Las que fueron contrarrestadas, parcialmente, por las alzas registradas en Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles (0,5%) y Educacion (0,4%). Durante el mes de diciembre,
solo tres de las doce divisiones anotaron variaciones positivas.

Con el resultados alcanzado por el indicador, la Unidad de Fomento caera $64 a consecuencia de
la baja del IPC en diciembre.

Por otro lado, el IPC subyacente, que excluye precios volatiles de energia y frutas y verduras de la
estacion, retrocedié 0,1%, completando una baja de 1,8% en los doce meses.
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0,5%) vy Transporte (-0,4%), incidiendo
conjuntamente -0,275% en la variacion del
indice general. Estas disminuciones fueron
contrarrestadas, parcialmente, por las alzas
registradas en Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles
(0,5%), que incidi6 0,060% y Educacion
(0,4%) que incidié 0,024%. Durante el mes
de diciembre, solo tres de las doce divisiones
anotaron variaciones positivas.

La baja en Prendas de Vestir y Calzado se
explica por una disminucién generalizada en
los productos de la division, destacando las
clases Prendas de Vestir (-2,6%) y Zapatos y
Otros Calzados (-2,9%) que incidieron -
0,071% y -0,034%, respectivamente, sobre el
indice general de precios al consumidor.

La disminucion experimentada en la division
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas se debié
principalmente a la baja registrada en la
clase Hortalizas, Legumbres y Tubérculos (-
5,4%), que anot6 una incidencia de -0,134%,
el resto de las clases de la divisiébn que
tuvieron variacibn negativa sumaron una
incidencia de -0,042%. Estas incidencias
negativas fueron contrarrestadas,
parcialmente, por las clases Frutas (7,7%),
Carnes (0,2%) y Aguas Minerales, Refrescos,
Gaseosas y Jugos de Fruta (0,3%) que
incidieron conjuntamente 0,081% sobre el
indice general.

La division Transporte anotd una variacion de
-0,4% incidiendo en -0,073%. Entre sus
principales impulsores a la baja se cuentan
las clases Combustibles y Lubricantes para
Equipo de Transporte Personal (-3,1%),
Vehiculos a Motor (-0,6%) y Transporte de
Pasajeros por Aire (-4,4%), las que incidieron
-0,132%, -0,047% y -0,026%,
respectivamente. Por otra parte, la fuerte alza
registrada en la clase Transporte de
Pasajeros por Vias Urbanas y Carreteras
(8,3%) incidi6 0,139%, la mayor incidencia
positiva en el indice general de diciembre.

Prendas de Vestir y Calzado

Esta division registr6 la mayor incidencia
negativa en el IPC general de diciembre,
anotando -0,107%, con una variacion
mensual de -2,5%, la octava con este signo
en el afo.
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Prendas de Vestir y Calzado mostré6 una
trayectoria descendente en las variaciones a
doce meses durante todo el afio 2009,
registrando en diciembre una baja de 19,7%.

La baja registrada por la division se debié a
descuentos de temporada que afectaron
generalizadamente a los productos de la
division.

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas

La variacion mensual de esta division fue de -
0,5% vy su variacion a doce meses -1,3%.
Contintia la tendencia decreciente
comenzada en febrero de 2009, registrando
signo negativo por segundo mes consecutivo.
Anot6 una incidencia de -0,095%, la segunda
en importancia dentro de las bajas en el IPC
general.

La principal incidencia negativa dentro de la
divisiébn se registr6 en la clase Hortalizas,
Legumbres y Tubérculos (-5,4%), que incidié
-0,134%; le sigui6 Pan y Cereales (-0,4%),
con incidencia de -0,013%. Entre los
productos con variacibn negativa en la
divisién destacan papa (-11,0%), verduras de
estacion (-6,1%) y zapallo (-12,6%), con
incidencias de -0,032%, -0,027% Yy -0,026%,
respectivamente.

Transporte

Esta divisién registré una variacién mensual
de -0,4%, la quinta negativa en el afio. Anot6
un incremento a doce meses de 3,0%, la
primera variacion positiva desde noviembre
de 2008, mes donde el indice de la division
alcanzé uno de los puntos mas altos de la
serie.

La disminucién se debid, principalmente, a
las variaciones experimentadas por las
clases Combustibles y Lubricantes para
Equipo de Transporte Personal (-3,1%),
Vehiculos a Motor (-0,6%) y Transporte de
Pasajeros por Aire (-4,4%), incidiendo
conjuntamente -0,205%.

La baja en el producto gasolina (-3,1%), que
incidio -0,128%, explic6 en gran parte la
disminucion en combustibles. Segln lo
sefialado por la Empresa Nacional del
Petrdleo (ENAP) en sus informes semanales,
los precios de las gasolinas experimentaron
bajas durante la primera, tercera y cuarta
semana de diciembre, el comportamiento de
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la segunda semana compenso, parcialmente,
las disminuciones registradas durante el mes.

indice de Precios al Consumidor, IPC por
productos

El producto papa registré una baja de 11,0%
e incidi6 -0,032%, la mayor incidencia
negativa de la division Alimentos y Bebidas
no Alcohdlicas, le siguen verduras de
estacion (-6,1%), zapallo (-12,6%) y tomate (-
5,4%) con incidencias de -0,027%, -0,026% y
-0,017%, respectivamente. La baja se debe a
un comportamiento estacional, pues el
aumento de la oferta en el mercado tiende a
disminuir el precio de los productos.

Servicio de Transporte Aéreo

Servicio de transporte aéreo registrd6 una
variacion mensual de -4,4% y -7,9% en doce
meses.

La disminucién se debe principalmente a la
alta base de comparacion asociada a
noviembre. En ese mes se registraron las
transacciones para los vuelos a efectuarse
en diciembre, mes en que se realizan las
fiestas de fin de afio, mientras que en
diciembre se registraron las transacciones
para los vuelos a efectuarse en enero.

Detergente Para Ropa

Este producto registré una variaciéon mensual
de -8,1% y -5,9% en doce meses, con una
incidencia de -0,033%, la tercera incidencia
negativa de mayor peso sobre el indice.

Politicas comerciales mas agresivas de las
empresas explicarian estas cifras.

Servicio de Transporte en Bus Interurbano

El servicio de transporte en bus interurbano
registr6 una variacion de (24,4%) e incidié
0,138%, la principal incidencia positiva en el
indice general del mes.

Esta alza se debi6 a un comportamiento
estacional generado por las fiestas de fin de
afo. Los oferentes del sector tienden a subir
sus precios debido a un aumento en la
demanda por pasajes en bus, especialmente
el 2009 con extensas jornadas de feriados.
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Evolucion del indice de Precios al

Consumidor

" Var. var doce Var. Ac.

Mes Indice .
mensual  meses a Dic.

Nov-07 92,95 0,8 7,4 7,3
Dic-07 93,38 0,5 7,8 7,8
Ene-08 93,34 0,0 7,5 0,0
Feb-08 93,72 0,4 8,1 0,4
Mar-08 94,50 0,8 8,5 1,2
Abr-08 94,86 0,4 8,3 1,6
May-08 95,96 1,2 8,9 2,8
Jun-08 97,39 15 9,5 4,3
Jul-08 98,49 1,1 9,5 5,5
Ago-08 99,40 0,9 9,3 6,5
Sep-08 100,46 11 9,2 7,6
Oct-08 101,35 0,9 9,9 8,5
Nov-08 101,21 -0,1 8,9 8,4
Dic-08 100,00 -1,2 7,1 7,1
Ene-09 99,24 -0,8 6,3 -0,8
Feb-09 98,88 -0,4 55 -1,1
Mar-09 99,26 0,4 5,0 -0,7
Abr-09 99,11 -0,2 4.5 -0,9
May-09 98,86 -0,3 3,0 -11
Jun-09 99,20 0,3 1,9 -0,8
Jul-09 98,77 -0,4 0,3 -1,2
Ago-09 98,41 -0,4 -1,0 -1,6
Sep-09 99,38 1,0 -1,1 -0,6
Oct-09 99,38 0,0 -1,9 -0,6
Nov-09 98,92 -0,5 -2,3 -1,1
Dic-09 98,62 -0.3 1.4 1.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, INE.

IPC a Diciembre por Divisiones

Variacion ~ Variacion
Respecto a en 12
Diciembre Meses

Variacion

Divisiones indice
Mensual

Alimentos y bebidas no

am 98,70 -0,5 -1,3 -13
alcohdlica
Bebidas alcohdlicas y tabaco 102,40 -0,2 2,4 2,4
Articulos de vestir y calzado 80,25 -2,5 -19,7 -19,7
Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros 97,45 0,5 -2,6 -2,6!
combustibles
Mubles, articulos para el
hogar y para la conservacion
ordinaria para el hogar 99,05 -0,7 -0,9 -0,9
Salud 102,22 -0,2 2,2 2,2
Transporte 103,04 -0,4 3,0 3,0
Comunicacion 95,47 -0,5 -4,5 -4,5
Recreacion y cultura 94,98 -0,2 -5,0 -5,0!
Educacién 109,18 0,4 9,2 9,2
Restaurantes y hoteles 101,87 -0,3 19 19
|Bienes y servicios diversos 90,17 0,2 -9,8 -9,8

Fuente: INE. Segun divisiones.

En general

Esta caida récord de la inflacién anualizada
tiene que ver, con los coletazos de la crisis
econdmica que afectd a la economia global.
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Y aqui aparecen las bajas presiones
inflacionarias debido a una actividad
deprimida; la caida del tipo de cambio como
consecuencia de la fragilidad que adn
muestra la economia de EE.UU.; y el
descenso en los precios de los bienes
importados, entre ellos, el petréleo.

De hecho, mientras en 2008, la cotizacion del
crudo llegé a un precio récord de US$ 150 el
barril; el afio pasado, dicho valor retrocedié
hasta los US$ 78 el barril.

Es decir, casi 50% de diferencia entre ambos
periodos.

No obstante, este escenario comenzaria a
cambiar en algun grado ya a partir de enero.

Explicado principalmente, por la
normalizacion del impuesto de timbres y
estampillas a 0,6%, vigente desde el 1 de
enero de 2010 y que tendrd una segunda
alza en junio del presente afo.

Esto llevaria a la variable a registrar una
variaciéon levemente positiva, lo que se
mantendria en febrero, cuando se produzca
un nuevo reajuste en las tarifas del pasaje de
la locomocién colectiva, Transantiago.
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