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La duodécima contracción, experimentó la economía chilena, desde el 
inicio de la actual crisis internacional, durante septiembre. Según lo 
informado por el Banco Central, BC, la economía se contrajo 1,1% al 
noveno mes del año, de acuerdo al Índice Mensual de la Actividad 
Económica (Imacec). Realidad que contracta con la tasa de desocupación 
del trimestre móvil julio-septiembre que registro un 10,2% disminuyendo 
esta fundamentalmente por la actividad de fiestas patrias. 
 
La cifra es inferior a lo esperado por el mercado (0,5%), y ha marcado de 
forma sistemáticamente la duodécima caída consecutiva de la economía 
nacional. Desde octubre de 2008 en que registró un 2,0% de crecimiento 
en términos anualizados. 
 
Tal situación nos alerta, una vez más, que la crisis internacional que aún 
estamos sufriendo, se resiste en dejarnos y que aún conviviremos con ella 
por algún tiempo a pesar de que nuestras autoridades económicas están 
exageradamente optimista en que esta ya nos ha dejado.  
 
Las expectativas del mercado estaban cifradas en confirmar con este indicador que la actividad de 
septiembre certificaría que el peor momento quedó atrás, no obstante, el Indicador Mensual de 
Actividad Económica (Imacec) del mes de septiembre nos aterrizo en nuestras expectativas y 
anotó un retroceso de 1,1%.  
 
A ello se suma que el índice desestacionalizado, que acumulaba cuatro meses consecutivos de 
alzas, se contrajo en 0,3%.  
 
Como el principal factor de esta caída se focalizó en la actividad industrial, cuyo bajo desempeño 
en el noveno mes del año ya había sido evidenciado por las cifras sectoriales del INE y de la 
Sofofa (caídas de 5,2% y 6,4%, de acuerdo a los informes de ambas entidades). 
 
En el resultado del mes incidió la disminución de la actividad industrial, la cual fue en parte 
compensada por el aumento de la minería y del comercio minorista”, informó el Banco Central al 
entregar el resultado. 
 
INTRODUCCION 

Al tercer trimestre, los indicadores de 
actividad expresan mejores resultados 
comparados con los dos primeros de 2009, 
dando indicios de una recuperación 
económica. 

Esto se contextualiza en un crecimiento del 
sector minero, el que muestra por segundo 
mes niveles sobre los registrados en los 

inicios del año 2009, en un periodo de 
aumento continuo del precio del cobre. 

El comercio presenta resultados en la misma 
dirección, en que sólo los bienes durables se 
registran con niveles levemente menores a 
los de septiembre de 2008. 

Por otra parte, la industria muestra una 
disminución  en su actividad. Esto se 
explicaría por una alta base de comparación 
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en doce meses, una desacumulación de 
inventarios y un menor nivel en las 
variaciones positivas de sus divisiones, 
respecto de agosto de 2009. La cifra negativa 
de este mes no es necesariamente una señal 
de estancamiento en la recuperación 
mostrada en los meses anteriores, lo que se 
corrobora cuando se observan las tasas de 
variación acumuladas, las que señalan una 
desaceleración en su decrecimiento. 

El índice de minería registró un crecimiento 
de 7,5% en doce meses, resultado positivo 
por segundo mes consecutivo, explicado 
principalmente por la producción de cátodos 
y concentrados de cobre, hierro y molibdeno. 

Las ventas del comercio, medidas a través 
del IVCM, registraron un leve crecimiento de 
1,6% en doce meses, explicado nuevamente 
por el aumento de las ventas de productos 
textiles y artículos farmacéuticos, además de 
combustibles.  

La venta real de bienes durables registró una 
disminución de 3,3% en doce meses, 
continuando la desaceleración en su ritmo de 
decrecimiento.  

Finalmente, las ventas reales de 
supermercados aumentaron en 5,2% en doce 
meses y con una serie de tendencia-ciclo 
creciente durante todo el 2009. Por su parte, 
los precios del sector continúan en descenso 
paulatino. 

El sector eléctrico, indicador indirecto de la 
actividad económica, registra un crecimiento 
en la generación y en su distribución, de 
2,0% y 0,1% en doce meses, 
respectivamente, el que se explica, 
principalmente por la distribución en el sector 
Minero, Residencial, Comercial y Agrícola. 

Continúa la disminución de la distribución 
en el sector Industrial. 

La tendencia, medida a través del promedio 
móvil de doce meses, de la superficie total 
autorizada, muestra una disminución al igual 
que las ventas de Barras de Hierro y 
Cemento, manteniendo un estancamiento del 
sector construcción en los últimos doce 
meses. 

Análisis Principales Sectores 

Producción y Ventas de la Industria 

En septiembre, que contó con un día hábil 
adicional, comparado con igual mes de 2008, 
el Índice de Producción de la Industria 
Manufacturera (IPVF), registró una 
disminución de 5,2%, en doce meses, 
acumulando una variación negativa de 8,3% 
respecto a igual periodo del año anterior. 

�Indicadores económicos por Sectores
A septiembre de 2009, Variación en 12 meses

Sector Variación
Industria -5,20%
Minería 7,50%
Generación Energía Eléctrica 2,00%
Ventas Supermercados Real 5,20%
Ventas del Comercio al por Menor. 
Real 1,60%
Distribución de Electricidad, Gas 
por cañería y Agua potable (Sep) 2,20%
Fuente: INE.  

Esto se explicaría por una alta base de 
comparación en doce meses, una 
desacumulación de inventarios y un menor 
nivel, en las variaciones positivas de sus 
divisiones, respecto de agosto de 2009. 

Por otra parte, el nivel de crecimiento en la 
producción de; Fabricación de sustancias y 
productos químicos, Fabricación de papel y 
productos de papel y Fabricación de metales 
comunes, no contrarrestaron las 
disminuciones en las otras divisiones, las que 
mantuvieron sus niveles de caída. 

Dado lo expuesto, la cifra negativa de este 
mes no es necesariamente una señal de 
estancamiento en la recuperación mostrada 
en los meses anteriores. 

Las divisiones que registran una menor 
producción son; la Elaboración de productos 
alimenticios y bebidas; Producción de 
madera y fabricación de productos de 
madera y corcho y Fabricación de otros 
productos minerales no metálicos. Por su 
parte, la producción de Fabricación de 
sustancias y productos químicos, registró un 
crecimiento en doce meses. 

Este mes, solamente cuatro divisiones que 
componen el indicador tuvieron un aporte 
positivo, entre ellas destacaron la Fabricación 
de sustancias y productos químicos que 
incidió positivamente en 0,82%, explicado por 
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un incremento en la producción 
Medicamentos para uso terapéutico. 
Asimismo, destaca la Fabricación de papel y 
productos de papel que incidió positivamente 
en 0,13%, su menor incidencia positiva en lo 
que va del año. 

Ventas Industriales 

El Índice de Ventas Industriales descendió en 
doce meses 2,2%, debido a menores ventas 
de industrias dedicadas a la Elaboración de 
productos alimenticios y bebidas; Producción 
de madera y fabricación de otros productos 
de madera y corcho y Fabricación de otros 
productos minerales no metálicos. Por el 
contrario, se registró un crecimiento en las 
ventas de Fabricación de papel y productos 
de Papel. Se observa adicionalmente, al igual 
que en la producción, una alta base de 
comparación en doce meses para el 
indicador de ventas. 

La variación mensual de la serie 
desestacionalizada se redujo -1,7%, tras 
cuatro meses de haber estado registrando 
valores positivos. 

Sin embargo, se observa en el caso de las 
ventas que la variación mensual anualizada 
de la componente tendencia ciclo alcanzó 
5,0%. 

Destaca este mes la incidencia positiva de la 
Fabricación de papel y productos de papel, 
que alcanzó 2,08%, la más elevada desde 
mayo del 2008. El principal producto vendido 
fue la celulosa, destinada principalmente a 
China y Corea del Sur. 

Por tipo de bienes 

En el caso de la producción, los cuatro tipos 
de bienes que componen el Índice aportaron 
negativamente al indicador. Los bienes de 
consumo intermedio, incidieron -3,47%. Este 
tipo de bienes, aporta negativamente al 
indicador desde agosto del 2008. El producto 
que registró la incidencia más baja fue 
Preparados utilizado para la alimentación de 
peces. 

Los bienes de consumo habitual incidieron 
contrarrestaron al índice general en 1,32% 
debido a la menor producción de Pescado, 
Filetes de pescado, otras carnes de pescado 
e hígados y huevas de pescado, congelado.  

El aporte negativo de este tipo de bienes se 
ha mantenido durante todo el 2009. 

Los bienes de consumo duradero incidieron -
0,07%, principalmente por la menor 
producción de de Refrigeradores y 
congeladores de uso doméstico. 

Asimismo, los bienes de capital incidieron 
negativamente en 0,04% por la reducción en 
la producción de Otros muebles de madera, 
del tipo utilizado en oficinas. 

En el caso de las ventas, los bienes de 
capital fueron el único tipo de bien que 
registró un aporte positivo al indicador de 
0,18%. Esta mejora esta ligada al dinamismo 
del sector minero que demandó un número 
mayor de Maquinas para clasificar, cribar, 
separar, lavar, triturar o amasar tierra, 
piedras u otras sustancias minerales sólidas. 

Edificación  

La superficie total disminuyó 58,2% respecto 
a septiembre de 2008  

Evolución del Periodo 

En septiembre de 2009 la superficie total 
autorizada de edificación alcanzó a 642.304 
m2, registrando una disminución de 58,2% 
en doce meses. Comparada con el mes 
anterior, la superficie autorizada decreció 
40,7%. Estos resultados estuvieron 
determinados por la reducción de la 
superficie autorizada de los permisos de 
edificación de todos los destinos. 

La superficie total autorizada para el destino 
Vivienda registró una disminución de 64,0% 
en doce meses, mientras que respecto a 
agosto de 2009 se redujo 35,9%. Este 
destino contribuyó con 58,8% del total de la 
superficie autorizada. 

La superficie autorizada destinada al 
desarrollo de Actividades 

Económicas se redujo 45,6% en doce meses, 
explicado por Ser vicios, que decreció 52,5%. 
Industria, Comercio y Establecimientos 
Financieros se contrajo 40,7%, respecto de 
septiembre de 2008. Con respecto a agosto 
de 2009, Industria, Comercio y 
Establecimientos Financieros y Servicios 
decrecieron 48,9% y 41,5%, respectivamente. 
Las Actividades Económicas presentaron una 
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contribución de 41,2% de la superficie total 
autorizada en este periodo. 

Regiones 

En septiembre de 2009, todas las regiones 
presentaron variaciones negativas de la 
superficie autorizada de Obras Nuevas. Las 
regiones Metropolitana, Biobío, Valparaíso y 
Los Lagos, cubrieron 67,8% del total de la 
superficie nueva. De la superficie agrupada 
en estas regiones, el destino Vivienda 
contribuyó 63,2%, mientras que Industria, 
Comercio y Establecimientos Financieros 
aportaron 25,0% y Servicios 11,8%. 

Producción Minera 

El Índice de Producción Minera registró un 
crecimiento de 7,5% en doce meses y 0,6% 
mensual, de este modo acumula en el año 
una contracción de 1,5%. La expansión del 
sector se explica por los favorables 
desempeños registrados en la explotación de 
recursos metálicos durante el periodo. 

La producción de minerales metálicos fue 
impulsada por el incremento de la 
explotación de cobre, hierro y molibdeno. Sin 
embargo, durante el periodo se contrajeron 
las actividades de oro y plata. 

Una dinámica contractiva presentó la 
mayoría de los productos no metálicos, sin 
embargo se incrementó la producción de 
cloruro de sodio, ulexita y yodo. 

Índice Metálico 

El indicador creció 8,5% siendo explicado por 
las incidencias favorables registradas durante 
el mes tanto del Índice Metálico Cobre como 
el Índice Otros Metálicos, cuyos aportes 
fueron 7,5% y 1,0%, respectivamente. 

Cobre 

La producción de cobre fue de 464.555 
toneladas de fino en septiembre, nivel que 
representa un crecimiento en doce meses de 
8,5%, equivalentes a 36.280 toneladas de 
fino de cobre. El aumento está asociado a la 
producción de cátodos, alcanzando las 
236.820 toneladas, correspondientes a un 
incremento anual de 15,7%. 

De acuerdo al criterio del tamaño de las 
empresas, mostraron una dinámica 
expansiva los establecimientos 

pertenecientes a la categoría A – con más de 
400 trabajadores - con una variación en doce 
meses de 0,3%. Asimismo, la categoría B – 
entre 80 y 400 trabajadores- registró 5,5% de 
crecimiento anual. 

Regiones 

Las regiones Metropolitana, Antofagasta y 
Tarapacá fueron las únicas que exhibieron 
dinámicas positivas en la actividad con 
incrementos de 20,6% 17,7% y 17,2%, 
respectivamente. 

La Región de Antofagasta registró la mayor 
incidencia en el Índice de Producción Minera 
durante septiembre, debiéndose 
parcialmente a la puesta en marcha del 
Molino SAG de La Escondida. Por el 
contrario, Coquimbo, con una disminución de 
28,1%, presentó el mayor impacto negativo 
sobre el indicador. 

Índice de Electricidad, Gas por Cañería y 
Agua Potable 

En agosto el IDEGA registró un crecimiento 
de 2,2% en doce meses 

El sector Electricidad, Gas y Agua, medido a 
través del Índice de Distribución de Energía 
Eléctrica, Gas por Cañería y Agua Potable 
(IDEGA), presenta un rezago de dos meses, 
debido al desfase mayor a un mes en la 
recepción de la información de Gas y Agua. 

Sin perjuicio de ello, y dado que el INE 
cuenta con información actualizada de 
Generación y Distribución Eléctrica, ésta se 
informa por separado, considerando su gran 
importancia para la economía por su 
participación transversal en ella, además de 
tener la mayor ponderación en el IDEGA. 

En agosto de 2009, el IDEGA registró un 
crecimiento de 2,2% en doce meses, 
acumulando en el año una variación de 2,0%. 
Este desempeño se justifica por el aumento 
de la demanda de los sectores Electricidad, 
Gas y Agua. 

La Distribución Eléctrica creció 1,0% en doce 
meses, aportando 0,72% a la variación del 
índice general. Este resultado se debe, 
principalmente, al mayor consumo de energía 
en los sectores Minero, Residencial y 
Comercial. El único sector que registró un 
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comportamiento contractivo fue Industria, que 
restó 1,53%. 

Gas por Cañería 

En agosto, el Índice de Gas registró un 
crecimiento de 12,4% en doce meses, 
sumando 1,04% a la variación del IDEGA. 
Las importaciones de gas natural, registradas 
en Aduanas para dicho mes, fueron 11,5 
millones de dólares valor CIF. 

La demanda de gas de la Industria presentó 
una expansión de 52,5% en doce meses, 
incidiendo positivamente en 4,88%. Este 
importante crecimiento es explicado, en parte, 
por la baja base de comparación. El sector 
Residencial aumentó el consumo, incidiendo 
en 4,10%. El sector Comercial elevó la 
demanda de gas, aportando 1,90% al Índice 
sectorial. 

En junio del presente año ingresó el primer 
buque con Gas Natural Licuado (GNL), lo 
que aumenta las expectativas de reactivación 
del sector, asegurando, según ENAP, el 
abastecimiento continuo para las empresas y 
hogares del país. 

Agua Potable 

La distribución de agua para agosto, 
presentó un incremento de demanda de 2,8% 
en doce meses, con una contribución de 
0,45%. La variación acumulada en el año fue 
de 2,9%. 

El sector Residencial registró un crecimiento 
en la demanda de agua potable de 2,7%, 
respecto a igual mes de 2008, aportando 
2,12% al indicador general del agua. Cabe 
destacar que durante agosto, varias 
empresas sanitarias disminuyeron sus tarifas, 
lo que es consistente con el mayor consumo 
de este sector. 

Otros Sectores mostraron un crecimiento de 
3,2% en el consumo, incidiendo en 0,69% al 
indicador sectorial. 

Evolución Regional 

El análisis regional mostró que, en agosto, 
once de las quince regiones presentaron 
crecimientos en doce meses del IDEGA, 
donde destacan La Araucanía y Valparaíso 
con 15,2% y 8,5%, respectivamente. 

Por el contrario, las regiones de Biobío y 
Magallanes mostraron la mayor dinámica 
contractiva al reducir su demanda en 6,0% y 
2,9%, respectivamente. 

Distribución Eléctrica 

En septiembre, la distribución eléctrica 
aumentó 0,1% en doce meses. Este 
comportamiento se debe, principalmente, a la 
mayor demanda de los sectores Minero, 
Residencial y Comercial. 

Respecto de agosto, el suministro eléctrico 
disminuyó 3,2%, acumulando en el año una 
variación negativa de 0,6%. 

La distribución eléctrica, con destino a los 
sectores Residencial y Comercial, aumentó 
6,3% y 8,7%, respectivamente, en 
comparación a septiembre de 2008. Este 
crecimiento se explica, en parte, por las 
medidas de ahorro energético 
implementadas el año anterior, que llevó a 
que la base de comparación sea menor a la 
de un periodo sin ahorro. 

El sector Minero mantuvo el comportamiento 
expansivo que presentó el mes anterior, 
aumentando su consumo eléctrico en 5,2%, 
acorde con los niveles de producción 
registrados en la Minería para el mismo 
periodo, principalmente en los procesos de la 
minería del cobre. 

La Industria presentó una disminución en la 
demanda eléctrica, conforme a los menores 
niveles de actividad registrados en los 
últimos meses. Esta dinámica contractiva ha 
sido una constante durante el año, donde el 
consumo eléctrico del sector acumula una 
reducción de 8,4%, comparado con igual 
periodo de 2008. El sector Varios, que 
incluye alumbrado público, consumos propios 
y pérdidas de transmisión, entre otros, 
decreció 11,8% en doce meses. 

Índice de Ventas del Comercio al por 
Menor (IVCM) 

El índice de Ventas del Comercio al por 
Menor registró en septiembre de 2009 un 
crecimiento anual de 1,6% real El Índice de 
Ventas reales del Comercio al por Menor 
(IVCM) registró un crecimiento de 1,6%, en 
doce meses, explicado principalmente por el 
aumento de las ventas de las líneas 
Productos Textiles, Combustibles para 
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Automotores y Artículos Farmacéuticos y 
Cosméticos. El índice nominal, en doce 
meses, experimentó un descenso de 0,1%. 

El deflactor implícito del índice decreció 1,7%, 
reflejando el descenso en el nivel general de 
precios que han experimentado los bienes y 
productos medidos en el indicador, en 
comparación a septiembre de 2008. El IVCM, 
comparado con el mes anterior, decreció 
0,6% en términos reales, debido 
principalmente a una disminución de las 
ventas de productos textiles en septiembre, 
por lo cual, la base comparativa (agosto) fue 
alta. La variación acumulada del índice a 
septiembre es de -1,4%, valor que en los 
últimos tres periodos ha tendido a ser menos 
negativo, reflejando la recuperación del 
sector. 

Los principales aportes positivos al indicador, 
en términos de incidencia, los hicieron las 
líneas Productos Textiles con 1,47%, 
Combustibles para Automotores que aportó 
0,60% y Artículos Farmacéuticos y 
Cosméticos contribuyó con 0,60%. En 
conjunto incidieron 2,67% en el índice. 

La venta de bienes durables experimentó una 
contracción en términos reales equivalente a 
3,3%, en doce meses. Aumentó la 
desaceleración en el ritmo de decrecimiento 
de las ventas de este tipo de bienes, lo que 
es señal de que los consumidores están 
recuperando la confianza. Esto se evidencia, 
en particular, en la venta de automotores, 
donde septiembre fue el mes de mayor nivel 
de ventas del año, según datos entregados 
por la ANAC, sin embargo, no logran superar 
los niveles de igual mes del año anterior. 
Este tipo de bienes contrajeron 0,67 punto 
porcentual el índice general. Los bienes no 
durables crecieron 2,9% real, en un año, 
debido a una pronunciada baja anual en los 
precios de productos textiles y por el 
aumento de la demanda por combustible, 
contribuyendo positivamente con 2,30% al 
IVCM. 

El comercio no especializado registró una 
variación real positiva de 6,1%, en doce 
meses, explicada por el incremento de la 
actividad de supermercados y grandes 
tiendas dado el gran volumen de ventas de 
alimentos y productos textiles, 
respectivamente, contribuyendo al índice 

general con 1,92%. En tanto, el comercio 
especializado registró un decrecimiento anual 
en su actividad equivalente a 0,4%, restando 
0,29% al indicador. 

Ventas de Supermercados 

Venta Real de Supermercado registró un 
crecimiento de 5,2% 

Panorama General y Tendencia 

El índice real de ventas de supermercados 
creció 5,2% en doce meses, variación mayor 
a la observada en los últimos dos años para 
un mes de septiembre. 

El crecimiento del sector se frenó por el 
efecto calendario, debido a que uno de los 
feriados de Fiestas Patrias ocurrió un sábado, 
lo que implicó un fin de semana de 
celebración de tres días, a diferencia de 2008 
que se prolongó por cuatro días. La serie de 
supermercados desestacionalizada, 
corregida de efecto calendario, mostró un 
alza de 6,7% en doce meses; mensualmente 
mostró un baja de 2,2% en la actividad, 
situación que no se observaba desde 
diciembre de 2008. 

La dinámica de la industria supermercadista 
mantuvo los buenos resultados, con un 
crecimiento mensual anualizado de 9,4% en 
la tendencia-ciclo. Si bien la trayectoria del 
indicador presentó una leve desaceleración, 
continuó mostrando niveles mayores a los 
observados en el 2008, periodo en que se 
observó un estancamiento en la tendencia 
del indicador. Esto se debe al alza en el nivel 
de los precios de los alimentos y a las bajas 
expectativas de los consumidores frente al 
panorama económico coyuntural. Dicha 
situación ha disminuido en la coyuntura 
actual con un efecto precio cercano a cero y 
unas mejores expectativas por parte de los 
consumidores. 

Panorama Regional 

Las ventas reales de supermercados en doce 
meses crecieron en once de las quince 
regiones. Del total de regiones, seis están 
sobre la media nacional. Las regiones que 
destacaron en crecimiento fueron Los Ríos 
(21,2%) y Arica y Parinacota (10,8%). Ambas 
regiones continúan mostrando un buen 
desempeño durante el 2009, producto de la 
apertura de nuevos locales. 
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El índice real de la Región Metropolitana 
creció 6,6% en doce meses, siendo la que 
más aportó al alza del indicador con una 
incidencia de 2,90%; nominalmente aumentó 
7,3%. Mensualmente, las ventas nominales 
disminuyeron 5,0% y las ventas reales lo 
hicieron en 5,8%. 

Las regiones que más influyeron en el 
indicador, después de la Región 
Metropolitana, fueron Biobío y Valparaíso con 
una incidencia de 0,62 y 0,51 punto 
porcentual, respectivamente. 

Análisis de apertura de locales 

En septiembre se registró la apertura en doce 
meses de 163 nuevos establecimientos y el 
cierre de 31 locales, resultando en términos 
netos un total de 132 nuevos supermercados 
a nivel nacional. Las ventas nominales de 
estos nuevos establecimientos representaron 
el 6,1% de las ventas totales. Por tipo de 
supermercados, los tradicionales 
nuevamente impulsaron el crecimiento del 
sector con un alza de 6,9%. Por su parte, los 
megamercados decrecieron 2,4%. 

El total de las ventas nominales de 
supermercados a nivel país, registradas en 
septiembre de 2009, alcanzaron un valor 
cercano a los MM$ 471.493,0; con un 
promedio (por número total de locales) de 
MM$ 465,0 aproximadamente. Esta cifra 
representa un decrecimiento de 7,9% en las 
ventas promedio del mes analizado. 


