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INTRODUCCION

La Fundacién Instituto de Estudios Laborales
es un proyecto desarrollado bajo el alero de
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile
— CUT, por un mandato de su Consejo
Directivo Nacional para cumplir con el
objetivo de entregar insumos y soporte
técnico a la CUT, para elevar su capacidad
de propuestas y debate interno y externo.

El presente Informe aborda el analisis sobre
la evolucién Actividad Econémica del Pais,
considerando para ello la evolucién del indice
Mensual de Actividad Econdémica (IMACEC)
y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos
indicadores miden la prosperidad econémica
de un pais.

Ello es una elaboracion y sistematizacion a
partir de datos oficiales y tiene por objetivo
entregar los elementos que son relevantes
para el quehacer dirigencial.

IMACEC

El Imacec de marzo es prueba de que el
ajuste economico se esta manifestando en
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practicamente en todos los sectores de la
economia chilena, no obstante del escenario
negativo se debe de mantenerse la cautela
que amerita la situacion, para asi evaluar
coémo atravesar los meses de invierno por ser
un periodo donde baja significativamente el
consumo.

Lo anterior se esta desarrollando en un
contexto, que es positivo, de una economia
relativamente sana, aunque existen factores
de riesgo en esta etapa del ciclo que deben
ser evaluados con cautela. Chile, en lo que
respecta a sus ahorros fiscales, nunca ha
estado en mejor posicion para hacer frente a
las turbulencias por efecto de la crisis.

Sectores Econdémicos

Produccion Industrial disminuy6 7,1%
El indice de Produccién Minera bajo
6,0%

La generacién de energia eléctrica
aumento 2,6%

En un contexto de desaceleracion de la
actividad econémica mundial, nuestro pais ha
recibido los impactos externos reflejados
principalmente en wuna reduccién de la
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demanda internacional, situaciébn que se
experimenta desde inicios del tercer trimestre
de 2008.

Su consecuencia mas directa es una fuerte
disminucién del valor de las exportaciones
industriales y mineras.

Por su parte, la demanda interna muestra un
quiebre en su dindmica a partir del cuarto
trimestre de 2008, desacelerando su ritmo de
crecimiento sostenido, que mantenia desde
el tercer trimestre de 2007. En este sentido,
tanto los créditos bancarios de consumo,
hipotecarios y comerciales han visto
mermada su colocacion en los ultimos dos
trimestres.

El empleo muestra un baja en los ocupados,
registrando 30.340 personas ocupadas
menos, lo que representa una disminucion de
0,5%, en el trimestre movil enero-marzo 2009,
respecto de igual periodo de 2008. Por otra

parte, los desocupados muestran un
crecimiento de 23,4% en igual periodo,
siendo el sector Construccion el mas

perjudicado con un aumento de los
desocupados de 39.240 personas, en el
trimestre movil, en doce meses.

Comportamiento similar han mostrado los
indicadores sectoriales del INE, agregandose
el efecto de dos dias habiles mas en marzo
de 2009. Es asi como el Indice de
Produccion y Venta Fisica (IPVF) registrd
una baja de 7,1% en doce meses, explicada
principalmente por la disminucion en la
producciéon de empresas ligadas al sector
minero y forestal. A pesar del menor
desempefio, la produccién industrial atenGa
su decrecimiento.

Ademas, el indice de Produccion Mineria
anoté una baja de 6,0%, debido a la menor
produccion de cobre y otros minerales
metalicos.

Por el lado de la demanda, el indice de
Ventas de Comercio al por Menor (IVCM)
mostrd una disminucion en sus ventas reales
de 3,5% en doce meses, debido a la baja de
las ventas de bienes durables y alimentos,
bebidas y tabaco, mostrando un ajuste en el
consumo, propio de una situacion de
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restriccion en el poder adquisitivo de las
personas. De igual manera, las ventas de
supermercados registraron una contraccién
de 1,4% en las ventas reales en doce meses.

Sin embargo, el sector eléctrico, relacionado
como un indicador indirecto de la actividad
econdmica, por su rol de insumo transversal
en la economia, muestra una leve
recuperacion, con un aumento de 2,6% en la
generacion eléctrica 'y 2,2% en la distribucion.

Es asi como, la distribucion en los sectores
no transables, minero y agricola, registraron
crecimiento de 4,7% y 5,6%, respectivamente,
mientras que los sectores Comercial (no
transable) y Residencial, anotaron
variaciones positivas de 2,3% y 9,2%,
respectivamente.

La edificacion, medida a travées de los
permisos de construccién municipal, que son
intenciones de construccién, muestran un
aumento de 20,2%. La explicacion de su
resultado estd inmersa en la Ley 11 de DFL2,
que incentiva la construccién de viviendas
econdmicas, impulsadas por el gobierno.

Produccion y Ventas Industriales

El indice de Produccion Industrial registré
una disminuciéon de 7,1% en marzo, mes que
conté con dos dias habiles mas que mismo
mes de 2008, acumulando al primer trimestre
una variacion negativa de 9,1%. El bajo
desempefio de este mes se debid, en gran
parte, a las industrias pertenecientes a la
Fabricacién de otros productos minerales no
metdlicos, Produccion de madera vy
fabricacion de productos de madera y corcho
y Fabricacion de metales comunes. El indice
desestacionalizado eliminado el efecto
calendario se redujo 0,9%, respecto al mes
anterior.

A pesar de que el indicador adn registra un
bajo desempefio, producto una menor
demanda externa y menor ritmo de la
actividad econdmica interna, este mes la
reduccion en la produccion industrial fue de
menor magnitud a las registradas los
primeros meses de 2009.
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La division Fabricacion de otros productos

minerales no metalicos, registr6 una
incidencia negativa de 1,15 puntos
porcentuales, debido principalmente a la

menor produccion de diferentes tipos de
cemento. Esta divisiébn viene registrando
descensos de su produccion desde octubre
de 2008, asociados a una menor demanda
interna.

La Produccién de madera y fabricacion de
productos de madera y corcho incidié
negativamente en 1,05 puntos porcentuales,
a causa de la menor produccién de Madera
cepillada de todo tipo, incluye madera
machimbrada, tinglada.

Esta baja se origin6 por la menor demanda
desde Asia y Medio Oriente, acorde a la
disminucion registrada en las exportaciones
de Madera y Manufacturas de madera, que
segun el Servicio Nacional de Aduanas se
redujeron 25% en el trimestre, principalmente
por una baja en la cantidad embarcada.

La Fabricacién de metales comunes incidid
negativamente en 1,03 puntos porcentuales,
producto de la menor produccion de
ferromolibdeno, utilizado en produccién de
acero. El ferromolibdeno, cuyo principal
destino de exportacion es Estados Unidos y
Holanda, se vio afectado por la menor
produccion de molibdeno.

Este mes, practicamente todas las divisiones
que componen el indicador presentaron
disminuciones, contribuyendo a que la serie
de tendencia fuera negativa, como ha venido
ocurriendo desde el afio anterior. El indice de
produccion se ubicé este mes sobre la linea
de tendencia.

Ventas

El indice de Ventas Industriales disminuy6
8,3% en marzo, acumulando al primer
trimestre del afio una variacién negativa de
9,7%.

La reduccion de este mes fue producto de las
menores ventas de industrias dedicadas a la
Fabricacion de metales comunes, Produccion
de madera y fabricacion de productos de
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madera y corcho y Fabricacién de productos
alimenticios y bebidas.

El indice desestacionalizado en el caso de
las ventas registr6 una variacion de 0,8%
mensual, siendo ésta la primera variacion
positiva del afio. Se observa, al igual que en
la produccién, una atenuacién del bajo
desempefio del indicador durante este afio.

La incidencia negativa de la division
Fabricacién de metales comunes fue de 2,01
puntos porcentuales, debido a las menores
ventas de molibdeno. Este metal no ferroso,
subproducto del cobre, se vio afectado por la
menor produccion de cobre y la disminucion
en su precio, que segun la Comisién Chilena
del Cobre bajé en marzo 74,8%, respecto al
mismo mes del afio anterior.

Las ventas de la division Producciéon de
madera y fabricacion de productos de
madera y corcho se contrajeron en 1,37
puntos porcentuales, a causa de las menores
ventas de Madera aserrada o0 cortada
longitudinalmente.

En el caso de la Fabricaciéon de productos
alimenticios y bebidas, la incidencia negativa
de 1,08 puntos porcentuales se debi6 a la
reduccion de las ventas de Pescado, Filetes
de pescado, otras carnes de pescado e
higados y huevas de pescado, congelados.
La causa principal de esta baja en las ventas
fue el virus ISA y la menor captura de trucha.

La Unica divisibn que presentdé un
comportamiento diferente a las anteriores, en
el caso de las ventas, fue la Fabricacion de
papel y productos de papel, que incidi6 en
0,44 punto porcentual, debido a las mayores
ventas de celulosa, que se destinan
principalmente a China.

Segun el Servicio Nacional de Aduanas, las
exportaciones de celulosa registraron una
contraccién en el valor de sus embarques
durante el primer trimestre del afio, como
resultado de una disminucion en su precio
aumentando las exportaciones en cerca de
159 mil toneladas en el periodo enero-marzo
de 2009 respecto a igual periodo del afios
anterior.
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La serie de tendencia de las ventas
industriales continla siendo negativa. En
este mes se observa que el indice se ubico
sobre la linea de tendencia.

Por tipo de bienes

Los bienes de consumo intermedio,
incidieron en -6,16 puntos porcentuales,
debido en gran medida, a que la produccion
de Preparados utilizados para la alimentacion
de peces redujo su produccion en 59,0%,

explicado principalmente por el dificlil
momento que atraviesan la industria
salmonera.

Los bienes de consumo habitual incidieron
negativamente en 0,46 punto porcentual,
principalmente por la disminucion de la
produccioén de Conservas de frutas y nueces
en 88,9%.

Los bienes de consumo duradero, incidieron
negativamente en 0,41 punto porcentual, por
la menor la produccion de Otros muebles de
madera, del tipo utilizado en el hogar, que
cayo 68,2%.

Los bienes de capital incidieron
negativamente 0,11 punto porcentual. En
este tipo de bienes se observo una caida en
la produccién de Automoviles y otros
vehiculos automotores disefiados
principalmente para el transporte de
personas debido al cierre de una de las
plantas productoras.

Produccion Minera

En 6,0% anual diminuyé el Iindice de
Produccion Minera, producto de la menor
produccion de cobre y otros minerales
metdlicos como plata, oro y molibdeno,
debido a la presencia de baja ley de mineral
y problemas técnicos en equipos mayores de
una de las mineras importantes del pais,
entre otras causas.

La produccion de minerales no metélicos
present6 un alza de 3,6% en doce meses.
Destac6 el aumento de produccién de yodo,
cloruro de sodio y carbdn en contraposicion a
lo ocurrido con el carbonato de litio, salitre,
caliza entre otros.
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El analisis comparativo con respecto al mes
anterior muestra un incremento de 13,9% del
indice de Produccion Minera. Esta dinamica
es similar en nivel a las variaciones
mensuales de los Udltimos 18 afios, que
muestra un crecimiento promedio de 13,2%.
Sin embargo, la serie de tendencia de los
Ultimos doce meses continla con un claro
comportamiento decreciente, que se refleja
en tasas negativas de variacion anualizadas
desde octubre de 2007.

Indicadores econémicos por Sectores
A marzo de 2009, Variacién en 12 meses

Sector Variacion

Industria -7,10%
Mineria -6,00%
Generacién Energia Eléctrica 2,60%
Ventas Supermercados Real -1,40%
Ventas del Comercio al por Menor.

Real -3,50%
Distribucion de Electricidad, Gas

por caferia y Agua potable (Sep) -0,10%

Fuente: INE.
Energia Eléctrica

En marzo se registré un aumento de 2,6% en
la Generacion Eléctrica en doce meses y un
crecimiento de 11,4%, respecto al mes
anterior.

La oferta eléctrica aumenté 11,4% al
comparar con el mes anterior, acumulando
una variacion promedio de los tres primeros
meses de sélo -1,4%, respecto a la
contribucién energética del mismo periodo de
2008.

Las empresas generadoras mantuvieron un
aporte hidro-térmico similar a los meses
anteriores, en torno al 50% de participacion
para la generacién térmica, de 15% para el
ciclo combinado y de 35% para el hidrico.
Las variaciones en las restricciones de los
envios de gas desde el exterior, los vaivenes
de precios internacionales del petréleo diesel
y el aprovechamiento de los embalses y
caudales no siempre en su 6ptimo que ha
enfrentado el sector en el dltimo tiempo,
parecieran estar superados.

La generacién térmica disminuy6é 10,3% en
doce meses, cifra atenuada si se considera
gue en los primeros meses de 2008 el aporte
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de ésta alcanzé 58% del abastecimiento total.

Las fuentes hidraulicas aportaron un
crecimiento de 31,0%, debido a los factores
adversos derivados de la escasez de lluvias
en 2008. Las plantas de ciclo combinado
aumentaron 1,8% respecto a marzo de 2008,
en un panorama de mayor normalidad en el
suministro de gas natural en un afo.

Los sectores minero y agricola aumentaron
en doce meses, expandiéndose a un ritmo de
4,7% y 5,6%, respectivamente. En el
crecimiento de la demanda de la mineria, ha
influido crecientemente la produccién de
catodos de cobre. En el caso agricola, peso
la intensificacién de las labores de cosecha,
propias de esta temporada del afio. Los
sectores comercial y residencial también se
incrementaron. El sector comercial se
expandioé 2,3% y el sector residencial 9,2%,
ambos a igual mes de 2008. La reduccion de
voltaje del decreto de racionamiento de
marzo del afio pasado, que redujo hasta 10%
la tensibn nominal del suministro eléctrico,
registré un efecto significativo en el consumo
residencial y comercial. Se estima un ahorro
promedio de hasta 1,1 Gwh diario para el
periodo que dur6 esta medida, lo que habria
moderado para marzo de 2009 el crecimiento
de estos dos sectores.

La industria disminuy6 el consumo eléctrico,
de acuerdo a los menores niveles de
actividad, en 3,4% en doce meses. El sector
Varios, que incluye alumbrado publico,
consumos propios, pérdidas de transmision
entre otros, también bajé 0,9%, en igual
periodo.

(D)) I

*

*

*+

"#H$ %N




