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INTRODUCCION entregar los elementos que son relevantes

La Fundacion Instituto de Estudios Laborales para el quehacer dirigencial.

es un proyecto desarrollado bajo el alero de
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile

— CUT, por un mandato de su Consejo IMACEC
Directivo Nacional para cumplir con el La cifra dada a conocer el dia de ayer por el
objetivo de entregar insumos y soporte Banco Central sobre la actividad econ6mica
técnico a la CUT, para elevar su capacidad mensual es, ademas, el primer Imacec
de propuestas y debate interno y externo. negativo desde marzo de 2002.
El presente Informe aborda el andlisis sobre No obstante de ello, lo que se presenta para
la evolucién Actividad Econdmica del Pais, febrero, sera complicado y preocupante, ya
considerando para ello la evolucién del indice se anticipa una contraccion mayor del
Mensual de Actividad Econdémica (IMACEC) indicador, con |°. que ya es pract|ca[nente un
y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos hecho, que_,el primer trimestre del afio tendra
indicadores miden la prosperidad econémica una variacion negativa, quedando ad portas
de un pais. de una ‘“recesion tecnica ", pues los
economistas del mercado indican que es muy
Ello es una elaboracién y SiStematizaCién a probab|e que el Segundo trimestre también
partir de datos oficiales y tiene por objetivo arroje una caida en el Producto.
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El dia habil menos que registré6 enero, en
relacion al mismo mes del afio pasado, y los
desplomes de la produccion industrial y el
comercio, fueron los principales factores que
empujaron a la baja la actividad, segun indicé
el instituto emisor (Banco Central).

Recesion

Las voces respecto de esta eventualidad, se
han empezado a oir. Es asi que el
subgerente de Estudios de BanChile, a
manifestado que el imacec registrado en
enero, es el punto de inflexién, por el cual se
ha dado inicio, al periodo recesivo de la
economia chilena, entendiendo como tal la
caida del PIB en dos trimestre consecutivos,
dado que las proyecciones existentes para el
segundo trimestre se vislumbran mas
oscuras que las proyectada para el primero
de ellos.

Ello, por que a partir del segundo trimestre,
se han de sentir los efectos de la crisis mas
crudamente principalmente en el mercado
laboral, lo cual tendria que impactara
fuertemente en las ventas de bienes durables.

Por tanto, se anticipa una caida de 0,9% en
el PIB del primer trimestre y de 1,5% para el
segundo.

La noticia que ha dado cierto respiro en esta
espiral recesiva, es que el Imacec
desestacionalizado mostr6 por primera vez
una cifra positiva (0,2%) desde septiembre.

En este contexto econdmico, sumado al
indice de Precios al Consumidor (IPC) de
febrero, que mostré una variacién mensual
de -0,4%, hizo que los expertos del mercado
anticiparan una reduccion mas drastica de la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) en la
reunion que tendrd el instituto emisor el
préximo jueves.

A este respecto, el cuadro recesivo que se
esta evidenciando de gran ajuste del gasto y
fuerte presiones desinflacionarias, justifica
que el Banco Central repita en marzo la
magnitud  del relajamiento  monetario
realizado en febrero”, es decir, un recorte de
250 puntos base, o sea, bajando la TPM de
4,75% a la mitad.
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Por otro lado LarrainVial prevé que PIB se
contraerd 1% en 2009. En el informe
publicado ayer por la corredora, tras
conocerse el dato de actividad de enero,
anticipa que el Producto Interno Bruto (PIB)
se contraeria 1% en 2009.

El estudio afirma que en el primer trimestre,
el PIB bajaria en torno a 0,8% y la demanda
interna lo haria en cerca de 2,2%.

La situacion en el segundo y tercer trimestre
seria aln peor, con una contraccién en torno
al 7% de la demanda y de 2% del Producto y
sélo en el dltimo cuarto del afio se veria una
“timida” reactivacion.

En este escenario, LarrainVial proyecta que
el Ministerio de Hacienda anunciaria un
nuevo paquete de estimulo fiscal “a mas
tardar en mayo, del tamafio de 2% del PIB”.
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? * A enero de 2009, Variacién en 12 meses
D . 0 42%. Sector Variacion
* 6 4 Industria -8,90%
'4 '50 . Mineria -3,60%
- 50 ' 0 0*2 Generacioén Energia Eléctrica -1,20%
! : Ventas Supermercados Real 5,00%
*4* AS0 41* 50 ? Ventas del Comercio al por Menor.
. G 0 A Real 1,20%
50 1 * *He .2 Distribucion de Electricidad, Gas
* por cafieria y Agua potable (Sep) 2,90%
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