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INTRODUCCION 

La Fundación Instituto de Estudios Laborales 
es un proyecto desarrollado bajo el alero de 
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile 
– CUT, por un mandato de su Consejo 
Directivo Nacional para cumplir con el 
objetivo de entregar insumos y soporte 
técnico a la CUT, para elevar su capacidad 
de propuestas y debate interno y externo. 

El presente Informe aborda el análisis sobre 
la evolución Actividad Económica del País, 
considerando para ello la evolución del Índice 
Mensual de Actividad Económica (IMACEC) 
y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos 
indicadores miden la prosperidad económica 
de un país. 

Ello es una elaboración y sistematización a 
partir de datos oficiales y tiene por objetivo 

entregar los elementos que son relevantes 
para el quehacer dirigencial. 

 

IMACEC 

La cifra dada a conocer el día de ayer por el 
Banco Central sobre la actividad económica 
mensual es, además, el primer Imacec 
negativo desde marzo de 2002.  
No obstante de ello, lo que se presenta para 
febrero, será complicado y preocupante, ya 
se anticipa una contracción mayor del 
indicador, con lo que ya es prácticamente un 
hecho, que el primer trimestre del año tendrá 
una variación negativa, quedando ad portas 
de una “recesión técnica ”, pues los 
economistas del mercado indican que es muy 
probable que el segundo trimestre también 
arroje una caída en el Producto. 
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El día hábil menos que registró enero, en 
relación al mismo mes del año pasado, y los 
desplomes de la producción industrial y el 
comercio, fueron los principales factores que 
empujaron a la baja la actividad, según indicó 
el instituto emisor (Banco Central). 
 
Recesión 

Las voces respecto de esta eventualidad, se 
han empezado a oir. Es así que el 
subgerente de Estudios de BanChile, a 
manifestado que el imacec registrado en 
enero, es el punto de inflexión, por el cual se 
ha dado inicio, al período recesivo de la 
economía chilena, entendiendo como tal la 
caída del PIB en dos trimestre consecutivos, 
dado que las proyecciones existentes para el 
segundo trimestre se vislumbran más 
oscuras que las proyectada para el primero 
de ellos. 

Ello, por que a partir del segundo trimestre, 
se han de sentir los efectos de la crisis más 
crudamente principalmente en el mercado 
laboral, lo cual tendría que impactará 
fuertemente en las ventas de bienes durables. 
Por tanto, se anticipa una caída de 0,9% en 
el PIB del primer trimestre y de 1,5% para el 
segundo. 
 
La noticia que ha dado cierto respiro en esta 
espiral recesiva, es que el Imacec 
desestacionalizado mostró por primera vez 
una cifra positiva (0,2%) desde septiembre. 
 
En este contexto económico, sumado al 
Índice de Precios al Consumidor (IPC) de 
febrero, que mostró una variación mensual 
de -0,4%, hizo que los expertos del mercado 
anticiparan una reducción más drástica de la 
Tasa de Política Monetaria (TPM) en la 
reunión que tendrá el instituto emisor el 
próximo jueves. 
 
A este respecto, el cuadro recesivo que se 
está evidenciando de gran ajuste del gasto y 
fuerte presiones desinflacionarias, justifica 
que el Banco Central repita en marzo la 
magnitud del relajamiento monetario 
realizado en febrero”, es decir, un recorte de 
250 puntos base, o sea, bajando la TPM de 
4,75% a la mitad. 

Por otro lado LarrainVial prevé que PIB se 
contraerá 1% en 2009. En el informe 
publicado ayer por la corredora, tras 
conocerse el dato de actividad de enero, 
anticipa que el Producto Interno Bruto (PIB) 
se contraería 1% en 2009. 
 
El estudio afirma que en el primer trimestre, 
el PIB bajaría en torno a 0,8% y la demanda 
interna lo haría en cerca de 2,2%. 
La situación en el segundo y tercer trimestre 
sería aún peor, con una contracción en torno 
al 7% de la demanda y de 2% del Producto y 
sólo en el último cuarto del año se vería una 
“tímida” reactivación. 
En este escenario, LarrainVial proyecta que 
el Ministerio de Hacienda anunciaría un 
nuevo paquete de estímulo fiscal “a más 
tardar en mayo, del tamaño de 2% del PIB”. 
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Indicadores económicos por Sectores
A enero de 2009, Variación en 12 meses

Sector Variación
Industria -8,90%
Minería -3,60%
Generación Energía Eléctrica -1,20%
Ventas Supermercados Real 5,00%
Ventas del Comercio al por Menor. 
Real 1,20%
Distribución de Electricidad, Gas 
por cañería y Agua potable (Sep) 2,90%
Fuente: INE. �
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