fieL,\Z? BOLETIN INFORMATIVO

FUNDACION INSTITUTO DE
ESTUDIOS LABORALES

IMACEC DE ABRIL: -4.6%
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INTRODUCCION

La Fundacién Instituto de Estudios Laborales
es un proyecto desarrollado bajo el alero de
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile
— CUT, por un mandato de su Consejo
Directivo Nacional para cumplir con el
objetivo de entregar insumos y soporte
técnico a la CUT, para elevar su capacidad
de propuestas y debate interno y externo.

El presente Informe aborda el analisis sobre
la evolucién Actividad Econémica del Pais,
considerando para ello la evolucién del indice
Mensual de Actividad Econémica (IMACEC)
y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos
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indicadores miden la prosperidad econémica
de un pais.

Ello es una elaboracién y sistematizacion a
partir de datos oficiales y tiene por objetivo
entregar los elementos que son relevantes
para el quehacer dirigencial.

IMACEC

El Imacec de marzo es prueba de que el
ajuste econdémico se estd manifestando en
practicamente en todos los sectores de la
economia chilena, no obstante del escenario
negativo se debe de mantenerse la cautela
que amerita la situacién, para asi evaluar
cémo atravesar los meses de invierno por ser
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un periodo donde baja significativamente el
consumo.

Lo anterior se esta desarrollando ain en un
contexto, que es positivo, de una economia
relativamente sana, aunque existen factores
de riesgo en esta etapa del ciclo que deben
ser evaluados con cautela. Chile, en lo que
respecta a sus ahorros fiscales, nunca ha
estado en mejor posicion para hacer frente a
las turbulencias por efecto de la crisis.

Sectores Econémicos

El indice de Producciéon Minera bajé

1,1%
Produccion  Industrial  disminuyé
11,1%
Las ventas de Supermercados

aumentaron 4,5%

Luego de registrar un PIB negativo de 2,1%,
comportamiento que no se producia desde el
segundo trimestre de 1999, los indicadores
de abril de 2009 tienen una evolucion dispar.

La producciéon industrial, asi como sus
exportaciones continlan a la baja y las
ventas del comercio muestran variaciones en
igual sentido. Por otra parte, el sector minero,
influenciado por una leve recuperacion de las
exportaciones y acompafiado de un
mejoramiento en el precio del metal rojo,
junto al sector energético, tienen indicios de
recuperacion.

Los disimiles resultados no permiten deducir
el comienzo de una recuperacion o el
agravamiento de la actual crisis.

Comportamiento similar han mostrado otros
indicadores sectoriales del INE. En este
sentido, y con un dia habil menos que en
abril de 2008, el Indice Industrial de
Produccion Fisica (IPVF), registr6 una baja
de 11,1% en doce meses, explicada
principalmente por la disminucion en la
produccion de empresas ligadas al sector
alimenticio, generados por una menor
demanda externa, debido principalmente a
las repercusiones negativas del virus ISA; las
empresas ligadas a la mineria no metélica y
las empresas del sector forestal.
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Indicadores econémicos por Sectores

Abril 2009, variacion en 12 meses

Sector Variacion

Industria -11,10%
Mineria -1,10%
Generacion Energia Eléctrica 1,00%
Ventas Supermercados Real 4,50%
Ventas del Comercio al por Menor.

Real -5,00%
Distribucién de Electricidad, Gas

por cafieria y Agua potable (Sep) -2,30%

Fuente: INE.

El Indice de Mineria anoté una baja de 1,1%,
explicado por la menor produccion de cobre.
Por el contrario, se registraron
recuperaciones en otros minerales metalicos,
entre los cuales se identifican el Oro y el
Molibdeno.

La demanda se esta ajustando, hecho que se
desprende de la dinamica del indice de
Ventas de Comercio al por Menor (IVCM),
que mostré una disminucién en sus ventas
reales de 5,0% en doce meses, debido a la
baja de las ventas de bienes durables, en
especial los Automoviles y no durables
(ferreteria, muebles y equipamiento de uso
doméstico). Por el contrario, las ventas reales
de supermercados registraron un crecimiento
de 4,5% en doce meses, mostrando ajuste
en el consumo, propio de una situacion de
restriccion en el poder adquisitivo de las
personas, las que tienden a destinar sus
ingresos a necesidades basicas, en especial
alimentos, bebidas y tabaco.

El sector eléctrico, relacionado como
indicador indirecto de la actividad econdmica,
por su rol de insumo transversal en la
economia, mostr6 una leve recuperacion,
aumentando 1,0% en la generacion eléctrica
y 1,6% en su distribucion. Es asi como, la
distribucion en los sectores no transables,
minero y agricola, registré un crecimiento de
7,3 y 7,0%, respectivamente. Mientras que
los sectores Comercial (no transable) y
Residencial, anotaron variaciones positivas
de 12,6% y 8,2%, respectivamente. Por su
parte, la demanda de energia eléctrica del
sector industrial disminuyé en 5,6%, en doce
meses.

Finalmente, los servicios registraron, durante
el primer trimestre del afio, resultados
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positivos, so6lo el comercio al por mayor
anotd6, durante los tres primeros mes del afio,
disminuciones en sus ventas nominales.

En abril, que conté con un dia menos que
igual mes del afio anterior, el indice de
Produccion Industrial registré una
disminucién de 11,1%. Este bajo desempefio
se debi6, en gran medida, a la menor
produccion de industrias pertenecientes a la
Elaboracion de Productos alimenticios y
bebidas, Fabricacion de otros productos
minerales no metalicos y Produccién de
madera y fabricaciobn de productos de
madera y corcho. El indice
desestacionalizado con eliminacion del efecto
calendario, se contrajo 0,9% respecto al mes
anterior.

El menor ritmo industrial registrado durante
parte del 2008 y principalmente durante el
2009, continta siendo producto de la menor
demanda externa y el menor ritmo de la
actividad econOmica interna, a lo cual se
suma este mes, las repercusiones negativas
del virus ISA y la menor captura de otras
especies.

Los problemas de la industria salmonera se
reflejaron en la division Elaboracion de
Productos alimenticios y bebidas, la cual
incidi6 negativamente en 3,68 puntos
porcentuales. Dentro de esta division, se
observd una menor produccién de Pescado,
filetes de pescado, otras carnes de pescado
e higados y huevas de pescado congelado.
Esta divisién viene aportando negativamente
al indicador desde enero de 2009.

En el caso de la division Fabricacién de otros
productos minerales no metdlicos, la
incidencia negativa fue de 1,49 puntos
porcentuales, causada por menor produccion
de diferentes tipos de cemento. Esta division,
que agrupa diversos insumos utilizados en la
construccion, viene registrando descensos
desde octubre de 2008, asociados a una
menor demanda interna.

Segun la Camara Chilena de la Construccion,
los despachos de cemento en abril se
redujeron 23,3% en doce meses.

Por su parte, la Produccion de madera y
fabricacion de productos de madera y corcho
incidi6 negativamente en 1,45 puntos
porcentuales, debido a la menor produccion
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de madera aserrada y madera cepillada. Esta
baja fue provocada por las dificultades para
colocar estos productos en el mercado
externo. De acuerdo al Servicio Nacional de
Aduanas, las exportaciones de Madera y
manufacturas de madera se redujeron en
35%, principalmente por una baja en la
cantidad embarcada.

Durante este mes, practicamente todas las
divisiones que componen el indicador
presentaron disminuciones, contribuyendo a
que la serie de tendencia fuera negativa,
como ha venido ocurriendo desde el afio
anterior. El indice de produccién, se ubico
este mes sobre la linea de tendencia.
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