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EVOLUCIÓN IMACEC 
Una mayoría de economistas nacionales coincidieron en que este año 
Chile no entrará en recesión económica, pese a que proyectan un 
bajo crecimiento y contracción en algunos meses. De hecho, el 
Imacec de 0,5% que dio a conocer para diciembre el Banco Central 
(BC), el más bajo desde diciembre de 1998 (-2,8), está en el piso de 
las proyecciones hechas por los especialistas, luego que se 
conocieran los últimos datos sectoriales.  

El último indicador del pasado año, es el reflejo de la disminución en 
la actividad económica industrial en el país debido a la crisis 
financiera. Según las opiniones de otros analistas quienes ven en los 
primeros meses del año, sendas contracciones en el Imacec para 
luego pasar a un segundo semestre con un crecimiento más elevado 
producto de un mejor panorama externo.  

Tendremos un inicio del año complicado, enero y febrero sobre todo nos vamos a encontrar 
con Imacec negativo. No obstante al final de 2009 vamos a tener un crecimiento positivo 
en total. 

Por otro lado, las caídas de la producción minera e industrial, así como el freno en el sector 
comercio, se volverán a repetir en el primer semestre del 2009, período para el que se 
anticipa una crecimiento de un 0,5%, frente al mismo lapso del 2008. Para la segunda parte, 
se proyecta una recuperación de la mano de un mejor escenario internacional, llevando a un 
alza de 2,5 por ciento.  

 
INTRODUCCION 

La Fundación Instituto de Estudios Laborales 
es un proyecto desarrollado bajo el alero de 
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile 
– CUT, por un mandato de su Consejo 
Directivo Nacional para cumplir con el 
objetivo de entregar insumos y soporte 
técnico a la CUT, para elevar su capacidad 
de propuestas y debate interno y externo. 

El presente Informe aborda el análisis sobre 
la evolución Actividad Económica del País, 
considerando para ello la evolución del Índice 
Mensual de Actividad Económica (IMACEC) 

y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos 
indicadores miden la prosperidad económica 
de un país. 

Ello es una elaboración y sistematización a 
partir de datos oficiales y tiene por objetivo 
entregar los elementos que son relevantes 
para el quehacer dirigencial. 
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IMACEC 

Sin ir más lejos, en diciembre pasado la 
producción industrial se contrajo un 3,7%, 
según la medición del INE, en línea con el 
desplome de 5,7% observado en el mes 
previo. Así, durante el año las faenas del 
rubro constataron mermas en 7 
oportunidades, acumulando en el ejercicio un 
ascenso promedio de 0,2%. 

Similar situación se consignó en las ventas 
del ámbito, las que en diciembre 
retrocedieron 5,5%, experimentando una 
media a tal periodo de -0,8%. 

Otra área especialmente deteriorada por el 
complejo contexto externo y local es la 
minera. Su actividad bajó 9,2% el último mes 
de 2008 cediendo 5,4% en el año, amén de 
severas caídas en la producción de cobre y 
de otros minerales metálicos, como 
molibdeno, oro y plata. Problemas asociados 
con la ley del mineral junto a operaciones 
mineras trabajando a menor ritmo, han 
incidido en dicho fenómeno. 

En tanto, la generación de energía eléctrica 
presentó un exiguo incremento de 1,1% en 
diciembre. Distintas fuentes energéticas 
permitieron finalizar con un avance de 1,5%. 

Mientras, la superficie total autorizada de 
edificación alcanzó a 1.108.670 metros 
cuadrados, exponiendo una disminución de 
41,2% en doce meses durante el lapso de 
análisis.  

A su vez, la baja en el consumo de bienes 
durables, así como las mayores restricciones 
al crédito, explicaron la variación de -1,1% 
anual del sector Comercio. Lo mismo ocurrió 
en el caso de Supermercados que presentó 
una subida acumulada en el año de 2,6%, lo 
que, sin embargo, representó una 
desaceleración en comparación a los 
ejercicios anteriores. 

Sector Externo 

Por otra parte, un descenso de 24,4% 
experimentaron las exportaciones en 

diciembre al sumar US$3.625,5 millones, con 
lo que los envíos totalizaron una modesta 
alza de 0,2% hasta los US$67.788,5 millones 
en 2008. 

Mientras, las importaciones retrocedieron 
2,7% en el citado mes llegando a US$3.849,5 
millones, y en el ejercicio lo hicieron a 
US$57.628,5 millones; 31% más que en 
2007.  De esta forma, la balanza comercial 
anotó un déficit de US$224 millones en 
diciembre, y logró en definitiva un superávit 
de US$10.160 millones, esto es, 57% inferior 
al ejercicio previo. 

Datos Clave 

0,9% en promedio era la estimación para el 
Imacec de diciembre entre los agentes del 
mercado. 

7 fueron los registros negativos para la 
producción y las ventas de la industria 
durante 2008. 

9,2% cayó la actividad minera en el último 
mes de 2008, concluyendo el año con una 
merma de 5,4%. 

41,2% en doce meses disminuyó la superficie 
total autorizada de edificación en diciembre. 

1,1% retrocedieron las ventas del sector 
comercio en el lapso de análisis. 

24,4% descendieron las exportaciones en 
diciembre. 

2,7% lo hicieron las importaciones. 

57% menor fue el superávit comercial el año 
pasado. 

En otro sentido 

Chile habría caído en "recesión técnica" en el 
cuarto trimestre de 2008, tal como ocurrió en 
Estados Unidos y varios países europeos, 
indicaron economistas locales. 

Los analistas sacaron sus conclusiones al 
medir la variación del Producto Interno Bruto 
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(PIB) de los últimos tres meses del año 
pasado usando la metodología de los países 
desarrollados.  

Los resultados arrojados fueron cifras 
negativas por segunda ocasión consecutiva, 
lo que los especialistas denominan "recesión 
técnica".  

El período octubre-diciembre habría 
mostrado una contracción de hasta 7,7% en 
esa forma de medición. Esto, se suma a la 
caída de 0,23% que registró el PIB del tercer 
trimestre, en este mismo cálculo.  

Metodología de cálculo 

La forma en que miden el crecimiento los 
países desarrollados trata de detectar 
cambios bruscos en la economía, en cambio 
la medición chilena se demora más en 
detectar los cambios".  

El por que de la recesión técnica 

Esto, porque hemos experimentado una 
pérdida en materia del PIB, empleo y 
demanda agregada. 

Si bien las expectativas para el Índice 
Mensual de Actividad Económica del último 
mes del año pasado eran bajas, la tibia 
expansión de 0,5% que registró el Imacec en 
diciembre -respecto a igual mes de 2007- 
sorprendió al mercado que esperaba a lo 
menos un alza de 0,8%.  

Décimas más o menos, lo concreto es que el 
crecimiento anual del país fue de 3,4%, 
según el Banco Central. 

 

 

 

 

 

 

 

Opiniones de Economistas 

Para el académico de la Universidad Central, 
Rafael Garay, el guarismo está dentro de sus 
pronósticos, no obstante, "lo más probable es 
que en enero y febrero se registren Imacec 
negativos, lo que complicará el crecimiento 
para el 2009. Incluso la evolución del PIB de 
abril y mayo es probable que sea negativa, 
pero me rehúso hablar de recesión". 

Por su parte, el decano de la Universidad 
Mayor, Tomás Flores, dijo que "la cifra no es 
tan sorpresiva luego de conocer los últimos 
datos de producción y venta industrial. Enero 
será bien parecido a diciembre, pero en el 
mes siguiente ya podríamos tener un Imacec 
negativo y reabrirá el debate respecto a sí 
estamos en recesión".  

Polémica 

Justamente este último concepto 
complementó el debate de ayer. Esto luego 
de que diversos economistas plantearan que 
Chile estaría en "recesión técnica" si la 
expansión del PIB se midiera trimestre a 
trimestre como en EEUU y no centrada en la 
variación anual como en Chile.  

 

Rechazan cambios metodológicos 

Diversas conclusiones de economistas 
hablan que Chile estaría en “recesión 
técnica” si la expansión del PIB se midiera 
trimestre a trimestre como en Estados Unidos 
y no anual como actualmente se hace en el 
país.  


