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EVOLUCIÓN IMACEC 
La economía chilena creció 0,1% en noviembre pasado. 
El Banco Central informó que el Imacec (Indicador Mensual de Actividad 
Económica) se ubicó muy por debajo de lo previsto por los analistas 
(quienes proyectaban 1%). 
En el resultado incidió negativamente la existencia de un día hábil menos, 
y el bajo desempeño de minería, industria y comercio, dijo el institución. 
La producción industrial cayó inesperadamente 5,7% en noviembre del 
2008, su peor nivel en 10 años, ante la desaceleración de la demanda 
interna y una caída en las compras desde el exterior. 
La producción de cobre, principal exportación del país, disminuyó un 6,4% 
en noviembre de 2008, por problemas en la ley de mineral de los 
yacimientos y en algunas faenas. 
Estas cifras, sumadas a un pobre desempeño del consumo doméstico en 
noviembre, abrieron las expectativas de que el Banco Central podría 
recortar el próximo jueves 8 de enero la tasa de interés en 50 puntos base, 
desde su actual nivel de 8,25%. 
El Producto Interno Bruto (PIB) de Chile creció un 3,3% en el primer trimestre del 2008, mientras 
que en el segundo 4,5% y en el tercero se expandió 4,8%. 
 

INTRODUCCION 

La Fundación Instituto de Estudios Laborales 
es un proyecto desarrollado bajo el alero de 
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile 
– CUT, por un mandato de su Consejo 
Directivo Nacional para cumplir con el 
objetivo de entregar insumos y soporte 
técnico a la CUT, para elevar su capacidad 
de propuestas y debate interno y externo. 

El presente Informe aborda el análisis sobre 
la evolución Actividad Económica del País, 
considerando para ello la evolución del Índice 
Mensual de Actividad Económica (IMACEC) 
y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos 
indicadores miden la prosperidad económica 
de un país. 

Ello es una elaboración y sistematización a 
partir de datos oficiales y tiene por objetivo 
entregar los elementos que son relevantes 
para el quehacer dirigencial. 

 

IMACEC 

La crisis económica internacional ya se 
instaló en Chile. Es la conclusión de un sin fin 
de expertos tras conocer el Indicador 
Mensual de Actividad Económica (Imacec) de 
noviembre, que se expandió tan sólo un 0,1%, 
muy por debajo de las proyecciones, y 
llevaría a que la economía haya crecido 
menos de 4% en 2008. 

Este Imacec es el más bajo registrado en el 
mes de noviembre desde 1998, en plena 
crisis asiática, cuando la actividad se contrajo 
2,2%. En el registro histórico de todos los 
meses, el resultado es el menor en más de 
seis años, frente al -0,1% de marzo de 2002. 

El Banco Central señaló que en la magra 
cifra influyó un día hábil menos que en 
noviembre de 2007, como también el bajo 
desempeño en minería, industria y comercio, 
éste último se vio afectado por la caída en las 
ventas automotrices y el comercio mayorista. 
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En opinión de algunos economistas han 
señalado que “es sin duda una mala noticia, 
mucho peor que las proyecciones. Es uno de 
los primeros indicadores que demuestran el 
efecto de la crisis mundial en la economía 
chilena”. Agrega que lo más probable es que 
el 2008 termine con un crecimiento de 3,7% 
a 3,8%, y que ahora el Banco Central debería 
rebajar la tasa de interés en 50 puntos base 
este jueves en su reunión de Política 
Monetaria, además de dar una “señal de que 
deberían venir más recortes de tasa, ya que 
las perspectivas de inflación van a la baja”. 

Otros han indicado que en este escenario de 
volatilidad hay que hacer un análisis distinto 
de las cifras. “En el último trimestre se ha 
visto una caída de la actividad económica de 
1%. No hay que mirar los datos a 12 meses, 
porque engañan cuando se dan cambios tan 
bruscos”. Por ello señala que el crecimiento 
de la economía chilena en 2008 no será 
mayor a 3,5%, ya que desde septiembre se 
han comenzado a sentir los efectos de la 
crisis mundial. “También hay que tener en 
cuenta que en los últimos tres meses se han 
destruido 11.000 empleos en el país, que no 
es una cifra menor y seguirá aumentando en 
los próximos meses”, indica el experto. 

En general se plantean opiniones pesimista. 
“Se esperaba que el Imacec crecería bajo el 
1%, lo que llevará finalmente a que la 
economía no crezca más de 3,6% a 3,7% en 
2008”, se destaca que los efectos de la crisis 
financiera internacional llegaron incluso antes 
de lo previsto. “También veremos un 
aumento del desempleo, con cifras 
superiores al 10% a mediados de año”, 
señala. 

Se coincide, en que la cifra de Imacec 
muestra que la desaceleración de la 
economía “se da en forma transversal, no tan 
sólo en el sector extractivo, sino también en 
el comercio y la industria”. Estima que esto 
llevará a una expansión de sólo 3,7% en 
2008. 

Recorte superior a 50 puntos  

En el mercado coinciden en que el Banco 
Central debería recortar la tasa de interés en, 

al menos, 50 puntos base en su reunión de 
política monetaria de este jueves. No 
obstante, otros comentan que sería “más 
positivo” un recorte de 75 puntos base para 
iniciar un proceso de bajas rápidas, llegando 
a mediados del 2009 a niveles cercanos al 
4,5%. 

En tanto, otros consideran que con las 
últimas cifras, la acción del Central debiera 
ser más agresiva, con un recorte de 100 
puntos base. “La tasa actúa con rezago, y 
por eso el Banco Central debería estar 
mirando lo que ocurrirá con la inflación a 
2010. Si bien estas rebajas no surtirán tanto 
efecto este año, sí genera alivio a la gente 
que tiene deudas y a las empresas”. 

¿Cómo cerrará el crecimiento 2008? 

El Imacec de diciembre estará bajo el 2%. En 
algo influirá la recuperación de la actividad 
minera, que ha tenido bajas relacionadas con 
problemas técnicos 

En el mismo contexto, si el Imacec de 
diciembre es inferior a 3% sería una muy, 
muy mala noticia. Eso ya demostraría una 
desaceleración profunda en la economía. 

Asimismo, las cifras confirmarán que la 
demanda interna ha caído, reflejo de la crisis. 
También se verá un alza del desempleo, que 
a mediados de 2009 superará el 10% 

También se percibe un cierto ambiente 
recesivo en la economía, que se ve en la 
destrucción de empleos, la caída de la 
producción y la paralización de plantas en 
distintos sectores. 


