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Sigue y suma el decepcionante desempeño de la economía chilena, 
completando de esta manera doce meses de sucesivas contracción. Es 
que el Imacec correspondiente al mes de octubre anotó una contracción 
de 0,9%, echando por tierra las expectativas de los especialistas que, en 
su mayoría, apostaban por el primer crecimiento mensual del año. 

Configurando de esta manera una recuperación a la crisis internacional de 
forma zig-zag, que asimila más a la letra W que la que estiman nuestras 
autoridades económicas V. 

El rango estimado fue bastante amplio de proyección que manejo el 
mercado para el Indicador Mensual de Actividad Económica (Imacec) de 
entre -1,4% y 2%, correspondiente a octubre.  

Dicha estimación dio cuenta de dos elementos divergentes. Primero, que todavía existen analistas 
que prevén que la economía continuará mostrando cifras negativas, es decir, reflejando una 
velocidad de recuperación más lenta; y, segundo, que existe otro grupo de expertos, que admite la 
posibilidad de que la economía crezca en términos anualizados. 

El banco Central informó que la serie desestacionalizada aumentó 0,4% respecto del mes 
precedente, mientras la serie de tendencia ciclo registró un crecimiento anualizado de 2,7%. 

El organismo dijo que en el resultado del mes incidió la disminución de la actividad industrial, la 
cual fue en parte compensada por el aumento en minería, comercio minorista y electricidad, gas y 
agua (EGA). 

Además, recordó que el mes registró un día hábil menos que octubre de 2008. 

La fuerte contracción en la producción industrial del país, especialmente en el sector salmonero, 
llevó a una caída en doce meses de 0,9% en la actividad económica de octubre, medida por el 
Imacec, a lo que se sumó el efecto de un día hábil menos en comparación a igual mes del año 
pasado. 

 
INTRODUCCION 

La mayor parte de los agentes del mercado 
esperaban que el Indice Mensual de 
Actividad Económica (Imacec) anotara su 
primera alza anual en octubre, dejando atrás 
11 reportes consecutivos a la baja. Sin 
embargo, ello no ocurrió. El Banco Central 

informó recientemente que el país registró 
una nueva contracción, esta vez, de 0,9%, 
acotándose los avances a la variación en 
términos desestacionalizados: respecto de 
septiembre, se expuso un alza de 0,4%, 
mientras que la serie de tendencia ciclo 
aumentó 2,7% anualizado. 
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¿Qué sucedió?  

De acuerdo al ente rector, el lapso de análisis 
contó con un día hábil menos que en igual 
período de 2008. Pero, ciertamente, el 
impacto adverso más relevante provino 
desde la caída en la industria, la que no logró 
ser compensada por el buen desempeño de 
la minería, los rubros vinculados al consumo, 
y el índice de electricidad, gas y agua (EGA). 

En concreto, el INE consignó recientemente 
que la producción industrial disminuyó 6,6%, 
amén de una alta base de comparación y la 
desacumulación de inventarios. Las ventas 
del rubro, por su parte, cedieron 1,7%. En 
línea con la evolución general, el ámbito 
constató un incremento en el margen de 
0,4%, lo que develaría signos favorables. 

A su vez, las ventas de supermercados 
escalaron 7,8%, la mayor subida anual para 
el lapso en cinco ejercicios. Según la 
repartición estatal, el efecto calendario fue 
clave, pero los síntomas de mayor confianza 
de los consumidores, en vista de las todavía 
tímidas señales de recuperación en el 
mercado laboral también se están dejando 
sentir. De hecho, el Índice de Ventas del 
Comercio al por Menor (IVCM) mostró un 
ascenso de 3,1% en términos reales, tras el 
aumento en las ventas de productos textiles y 
de bienes durables. 

Otro de los rubros que anticipaban un Imacec 
favorable era el minero. Su actividad se elevó 
8%, acumulando tres meses de expansiones 
consecutivas como consecuencia de la 
producción de cátodos y concentrados de 
cobre, hierro, oro y molibdeno. 

En otros sectores, la generación de energía 
eléctrica se incrementó 2,2% y el indicador 
de electricidad, gas y agua (EGA) lo hizo en 
un 7,6% en septiembre. 

Análisis Principales Sectores 

Producción y Ventas de la Industria 

En octubre, que contó con un día hábil 
menos que igual mes del año anterior, el 
Índice de Producción de la Industria 
Manufacturera disminuyó 6,6%, acumulando 
una variación negativa de 8,1% respecto al 
mismo periodo de 2008. La variación 
mensual de la serie desestacionalizada fue 

0,4%, retomando así el crecimiento 
registrado desde junio de este año. 

�Indicadores económicos por Sectores
A octubre de 2009, Variación en 12 meses

Sector Variación
Industria -6,60%
Minería 8,00%
Generación Energía Eléctrica 0,30%
Ventas Supermercados Real 7,80%
Ventas del Comercio al por Menor. 
Real 3,10%
Distribución de Electricidad, Gas 
por cañería y Agua potable (Sep) 7,60%
Fuente: INE.  

Este resultado, al igual que el mes anterior, 
se explicó por una alta base de comparación 
en doce meses y una desacumulación de 
inventarios, a lo cual se sumó el efecto 
calendario originado por el día menos 
trabajado en el mes. 

La desacumulación de inventarios se reflejó 
con un comportamiento positivo en la 
variación mensual de la serie tendencia ciclo 
de las ventas y un nulo crecimiento en la 
producción. Asimismo, se registró un menor 
ritmo de descenso en las divisiones que han 
sido afectadas por la desaceleración 
económica interna y externa, causada por la 
crisis internacional. 

Las principales divisiones que incidieron 
negativamente en el indicador fueron: 

Elaboración de productos alimenticios y 
bebidas; Fabricación de otros productos 
minerales no metálicos; Fabricación de 
sustancias y productos químicos y 
Producción de madera y fabricación de 
productos de madera y corcho, Los 
problemas en la industria salmonera a raíz de 
la Anemia Infecciosa del Salmón (ISA), se 
reflejaron en la división Elaboración de 
productos alimenticios y bebidas, con una 
incidencia negativa de 3,14%. El principal 
producto que generó este bajo aporte fue el 
Pescado, filetes de pescado, otras carnes de 
pescado e hígados y huevas de pescado 
congelado. Se debe recordar que los 
problemas en la industria del salmón se 
generaron a mediados de 2007. 

La división Fabricación de otros productos 
minerales no metálicos incidió negativamente 
este mes en 0,87%, por la menor producción 
de diferentes tipos de cemento. Esta división, 
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que agrupa insumos utilizados en la 
construcción, mostró una desaceleración en 
su decrecimiento desde junio de 2009. 

En igual sentido, la división Fabricación de 
sustancias y productos químicos incidió 
negativamente en 0,68%, debido a la menor 
producción de nitrato de potasio y de amonio, 
que se vio afectada por la mantención de una 
de sus plantas productoras. Este 
comportamiento no se registraba desde abril 
de 2009. 

La división Producción de madera y 
Fabricación de productos de madera y 
corcho incidió negativamente en 0,61%, 
causada por una disminución en la 
producción de Tableros aglomerados y 
tableros análogos de madera. Sin embargo, 
presenta un ritmo menor de descenso desde 
agosto de 2009. 

Este mes, cinco divisiones que componen el 
indicador registraron un aporte positivo, entre 
ellas está la división Fabricación de papel y 
productos de papel, que incidió en 0,2%. Se 
debe recordar que esta división impulsó la 
industria manufacturera durante todo el 2007. 

Ventas Industriales 

El Índice de Ventas Industriales descendió en 
doce meses 1,7%, acumulando una variación 
de 6,6% respecto al mismo periodo de 2008. 
Este resultado se explica por las menores 
ventas de industrias dedicadas a la 
Elaboración de productos alimenticios y 
bebidas; Fabricación de otros productos 
minerales no metálicos y Producción de 
madera y fabricación de otros productos de 
madera y corcho. 

La variación mensual de la serie 
desestacionalizada fue -0,2%, siendo esta la 
cifra negativa más pequeña del año. 

Por tipo de bienes 

En el caso de la producción, los cuatro tipos 
de bienes que componen el Índice aportaron 
negativamente al indicador. Los bienes de 
consumo intermedio incidieron 
negativamente en 3,74%, reflejando el 
deterioro industrial en diversas ramas. Sin 
embargo, se aprecia un ritmo de descenso 
menor de este tipo de bienes desde agosto 
de 2009. El producto que registró la 

incidencia más baja este mes fue Preparados 
utilizado para la alimentación de peces. 

Le siguen los bienes de consumo habitual 
que incidieron negativamente en 2,41%, 
debido a la menor producción de Pescado, 
Filetes de pescado, otras carnes de pescado 
e hígados y huevas de pescado, congelado. 
El aporte negativo de este tipo de bienes se 
ha mantenido durante todo el 2009. 

Edificación Autorizada 

La superficie total disminuyó 33,7% respecto 
a octubre de 2008. 

La tendencia que muestra la superficie total 
autorizada, medida por el promedio móvil de 
doce meses, indica una disminución de 3,0% 
mensual. Este resultado evidencia una 
trayectoria negativa desde agosto de 2008. 

La comparación de las trayectorias de los 
promedios móviles de doce meses de los 
índices de Ventas de Cemento y Superficie 
Total Autorizada, en el mediano plazo 
mantienen un comportamiento decreciente 
similar, que señala el estancamiento del 
sector en los últimos 12 meses. Sin embargo, 
en octubre de 2009 el promedio móvil de las 
Ventas de Barras de Hierro creció levemente. 

Aún se observa un estancamiento en el 
sector, debido en parte a la incertidumbre 
que genera la propuesta de subsidios para el 
2010 entregada por el Sector Público. La Ley 
de Presupuesto para el 2010 enviada al 
Congreso, considera recursos que cubrirían 
sólo parte de los subsidios comprometidos 
para el próximo año, provocando 
incertidumbre dentro de los empresarios 
inmobiliarios que consideran que estas 
restricciones pueden impedir la pronta 
reactivación del sector. 

Evolución del Periodo 

En octubre de 2009 la superficie total 
autorizada de edificación alcanzó 880.956 
m2, registrando una disminución de 33,7%, 
en doce meses. Mensualmente, la superficie 
autorizada decreció 1,3%. Estos resultados 
estuvieron determinados por la reducción de 
la superficie autorizada de los permisos de 
edificación de todos los destinos. 

La superficie total autorizada para el destino 
Vivienda registró una disminución de 31,0% 
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en doce meses, mientras que respecto a 
septiembre de 2009 se redujo 7,1%. Este 
destino contribuyó con 61,9% al total de la 
superficie autorizada. 

La superficie autorizada destinada al 
desarrollo de Actividades Económicas se 
redujo 37,7% en doce meses, explicada por 
Industria, Comercio y Establecimientos 
Financieros, que decreció 38,8%, mientras 
que Servicios se contrajo 36,6%, en igual 
periodo. 

Con respecto a septiembre de 2009, 
Servicios creció 33,1% e Industria, Comercio 
y Establecimientos Financieros decreció 
5,6%, respectivamente. Las Actividades 
Económicas presentaron una contribución de 
38,1% de la superficie total autorizada en 
este periodo. 

Regiones 

En octubre de 2009, nueve de las quince 
regiones presentaron variaciones negativas 
de la superficie autorizada de Obras Nuevas. 

Las regiones Metropolitana, Valparaíso y 
Biobío cubrieron 64,8% del total de la 
superficie nueva. De la superficie agrupada 
en estas regiones, el destino Vivienda 
contribuyó con 70,3%; mientras que Servicios 
aportó 15,6% e Industria, Comercio y 
Establecimientos Financieros 14,1%. 

Permisos Destacados 

Los permisos destacados consideran 
construcciones de más de 2.000 m2 de 
superficie. En Obras Nuevas, la superficie 
alcanzó a 463.658 m2, que significó una 
reducción de 40,9% en doce meses. 

La Región Metropolitana concentró el 47,0% 
de ésta. Mientras que en Vivienda se registró 
una disminución de 30,4% en doce meses y 
la superficie correspondiente a Actividades 
Económicas se contrajo 61,1% en el mismo 
lapso. 

Producción Minera 

El Índice de Producción Minera presentó un 
crecimiento en doce meses de 8,0% y 5,6% 
mensual, acumulando una variación en el 
año de -0.6%. La dinámica expansiva del 
índice se explica por los resultados 
favorables evidenciados en la explotación de 
recursos metálicos durante el periodo. 

En tanto, el índice de tendencias del sector 
presentó un crecimiento de 8,2% respecto a 
igual mes del año anterior. 

La producción de minerales metálicos estuvo 
impulsada por el incremento de la 
explotación de cobre, molibdeno, oro y hierro, 
sin embargo, durante el periodo se redujeron 
las actividades de plata y zinc. 

La dinámica expansiva de la producción 
cuprífera, registrada en los últimos meses, ha 
contrarrestado el comportamiento negativo 
de los primeros siete meses de 2009. De 
este modo, el índice acumula desde enero a 
octubre una variación nula, igualando el nivel 
de actividad registrado en igual periodo de 
2008. 

Cobre 

Durante octubre fueron producidas 496.217 
toneladas de mineral fino, nivel que 
representa un crecimiento en doce meses de 
9,8% equivalentes a 44.238 toneladas de fino 
de cobre. El incremento está asociado, 
mayoritariamente, a la producción de cátodos 
y de concentrado. Estos productos 
alcanzaron las 233.869 y 222.382 toneladas, 
correspondientes a un crecimiento anual de 
3,2% y 8,2%, respectivamente. 

Regiones 

Las regiones de Antofagasta, Tarapacá, 
O’Higgins y Magallanes exhibieron 
comportamientos positivos en la actividad 
con incrementos de 17,1%, 12,5%, 12,6% y 
4,3%, respectivamente. 

La región de mayor incidencia durante 
octubre sobre el Índice de Producción Minera 
fue Antofagasta, debido a la normalización de 
la producción de importantes 
establecimientos. Cabe recordar que durante 
el 2008 varias empresas realizaron 
mantención a sus Molinos SA G. Estos 
equipos permiten reducir la etapa de 
molienda del mineral, dada la alta capacidad 
de procesamiento y mayor eficiencia en 
comparación a la molienda convencional. 

La Región de Coquimbo mostró una 
contracción de 17,3%, convirtiéndose en la 
región con mayor impacto negativo en el 
indicador general. 



�
�

��������	
���

����������������
�����
	
����������� ������� �!"!�#$!%�&�!"!��'"��(�!""%)�'��
*�� � +++��
��	,
�����- ���(.�
� � 	����	���/�
��	,
�����- �

�

) �

Índice de Electricidad, Gas por Cañería y 
Agua Potable 

En septiembre el IDEGA registró un 
crecimiento de 7,6% en doce meses El sector 
Electricidad, Gas y Agua, medido a través del 
Índice de Distribución de Energía Eléctrica, 
Gas por Cañería y Agua Potable (IDEGA), 
presenta un rezago de dos meses, debido al 
desfase mayor a un mes en la recepción de 
la información de Gas y Agua. Sin perjuicio 
de ello, y dado que el INE cuenta con 
información actualizada de Generación y 
Distribución Eléctrica, ésta se informa por 
separado. 

En septiembre de 2009, el IDEGA registró un 
crecimiento de 7,6% en doce meses, 
acumulando en el año una variación de 2,6%. 

Este resultado se explicó, principalmente, por 
el aumento de la demanda de los sectores 
Electricidad, Gas y Agua. 

La Distribución Eléctrica creció 3,4% en doce 
meses, aportando 2,58 puntos porcentuales 
a la variación del IDEGA. Este resultado se 
debe al mayor consumo de energía en los 
sectores Residencial, Comercial, Minero, 
Otros y Agrícola. El único sector que registró 
un comportamiento contractivo fue Industria, 
que restó 1,65%. 

Evolución Regional IDEGA 

El análisis regional mostró que en septiembre, 
once de las quince regiones presentaron 
crecimientos del IDEGA en doce meses, 
destacando, por segundo mes consecutivo, 
La Araucanía y Valparaíso con 18,2% y 
13,1%, respectivamente. Por el contrario, las 
regiones de Aysén y Biobío mostraron la 
mayor contracción al reducir su consumo en 
7,7% y 5,0%, respectivamente. 

Índice de Ventas del Comercio al por 
Menor (IVCM) 

El Índice de Ventas del Comercio al por 
Menor (IVCM) registró en octubre un 
crecimiento en términos reales de 3,1% en 
doce meses, explicado, principalmente, por el 
aumento de las ventas de Productos Textiles 
y por la recuperación observada en la venta 
de bienes durables, excepto vehículos. El 
índice nominal en doce meses experimentó 
un descenso de 0,1%. 

Comparado con el mes anterior, el IVCM 
creció 4,2% en términos reales, debido 
principalmente al aumento de las ventas de 
productos textiles, combustibles y artículos 
de uso doméstico. 

La variación acumulada del índice a octubre 
fue de -0,9%, desacelerándose en los últimos 
cuatro periodos, reflejando la recuperación 
del sector. 

Ventas de Supermercados 

Venta Real de Supermercado registró un 
crecimiento de 7,8% en octubre respecto de 
igual mes de 2008. 

Panorama General y Tendencia 

Las ventas reales de supermercados 
registraron, en octubre de 2009, un 
crecimiento de 7,8% en doce meses. Esta 
alza fue mayor a la observada en los últimos 
cinco años para un mes de octubre, señal del 
buen desempeño del sector observado desde 
el segundo trimestre de este año. 

Este crecimiento se explicó, en parte, por el 
efecto calendario de composición de los días 
de la semana, debido a que en octubre de 
2009 se registró un feriado adicional respecto 
a igual mes de 2008, componente de un fin 
de semana largo en el año 2009, ambas 
situaciones incrementan las ventas del sector. 

La dinámica del sector mantuvo los buenos 
resultados, aunque mostró una leve 
desaceleración, que se refleja en el 
crecimiento mensual anualizado de la 
tendencia-ciclo de 7,1%. La trayectoria del 
indicador continuó mostrando niveles 
mayores a los observados en el año 2008, lo 
que refleja una mejora en las expectativas de 
los consumidores frente al panorama 
económico coyuntural. 

En octubre se registró la apertura en doce 
meses de 168 nuevos establecimientos y el 
cierre de 24 locales, lo que en términos netos 
da un total de 144 nuevos supermercados a 
nivel nacional. Las ventas nominales de 
estos nuevos establecimientos representaron 
el 6,4% de las ventas totales. 

Por tipo de supermercados, los tradicionales 
nuevamente impulsaron el crecimiento del 
sector con un alza de 9,3%. En este mes los 
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megamercados aportaron al crecimiento del 
sector con una variación de 1,1%. 

Panorama Regional 

Las ventas reales de supermercados 
crecieron en catorce de las quince regiones 
respecto a octubre de 2008. Del total de 
regiones, ocho están sobre la media nacional. 

Las regiones que destacaron en crecimiento 
fueron Los Ríos (25,7%), Arica y Parinacota 
(10,6%) y del Maule (10,2%). Los Ríos y 
Arica y Parinacota continúan mostrando un 
buen desempeño durante el año 2009, por 
efecto de la apertura de nuevos locales. Por 
su parte, la Región del Maule registró una 
mejor dinámica a la observada en los últimos 
cuatro meses 

Las ventas reales de la Región Metropolitana 
crecieron 7,9% en doce meses, siendo la que 
más aportó al alza del indicador con una 
incidencia de 3,50%; nominalmente 
aumentaron 6,8%. Mensualmente, las ventas 
nominales crecieron 4,0% y las ventas reales 
lo hicieron en 3,8%. 

Las regiones que más influyeron en el 
indicador, después de la Región 
Metropolitana, fueron Biobío y Valparaíso con 
una incidencia de 0,87% y 0,80%, 
respectivamente. 

Índices de ventas de sectores de servicios 

Los Índices de Ventas de Servicios, 
entregados trimestralmente con un rezago de 
dos meses, miden la evolución de las ventas 
nominales, capturando los cambios en el 
nivel de ventas de once divisiones de 
servicios, para las cuales han sido 
establecidos cinco grupos de servicios. 

La evolución negativa de los sectores fue la 
tónica general del trimestre, destacando la 
contracción experimentada por Servicios de 
Distribución al por Mayor. El único sector que 
presentó una variación positiva en todo el 
periodo fue Otras Actividades de servicios. 

Por tipo de Servicio 

Los Servicios de Distribución al por Mayor 
finalizaron el tercer trimestre del año con una 
variación acumulada negativa de 9,8% 
nominal, mostrando un comportamiento 
contractivo durante los tres meses de análisis. 

Los sectores dentro del Comercio al por 
Mayor que presentaron una desaceleración 
importante fueron Combustibles, Otros 
productos intermedios, desperdicios y 
desechos, y Materiales de construcción, y 
artículos de ferretería. El único sector que 
incidió positivamente durante todo el periodo 
fue Comercio Mayorista de enseres 
domésticos, principalmente textil y 
farmacéutico. 


