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INTRODUCCION 

La Fundación Instituto de Estudios Laborales 
es un proyecto desarrollado bajo el alero de 
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile 
– CUT, por un mandato de su Consejo 
Directivo Nacional para cumplir con el 
objetivo de entregar insumos y soporte 
técnico a la CUT, para elevar su capacidad 
de propuestas y debate interno y externo. 

El presente Informe aborda el análisis sobre 
la evolución Actividad Económica del País, 
considerando para ello la evolución del Índice 
Mensual de Actividad Económica (IMACEC) 
y del Producto Interno Bruto (PIB). Estos 
indicadores miden la prosperidad económica 
de un país. 

Ello es una elaboración y sistematización a 
partir de datos oficiales y tiene por objetivo 
entregar los elementos que son relevantes 
para el quehacer dirigencial. 

 

IMACEC 

El Imacec de febrero es prueba suficiente de 
que el ajuste económico se está 
manifestando en prácticamente todos los 
sectores de la economía chilena, no obstante 
del escenario negativo se debe de mantener 
la preocupación que amerita la situación, 
para así evaluar cómo atravesar los meses 
de invierno por ser un período donde baja 
significativamente el consumo. 

Lo anterior se esta desarrollando en un 
contexto, que es positivo, de una economía 
relativamente sana, aunque existen factores 
de riesgo en esta etapa del ciclo que deben 
ser evaluados con cautela. Chile, en lo que 
respecta a sus ahorros fiscales, nunca ha 
estado en mejor posición para hacer frente a 
las turbulencias por efecto de la crisis. 

Su mayor caída desde mayo de 1999 ha 
registrado en el mes de febrero el Indicador 
Mensual de Actividad Económica (Imacec), 
tras anotar un retroceso de 3,9% en 

����
�


 � � � � � � � � � � � �

�������
=��������������
>�
���
�!##5�

�
?���*��
���4��

�
,���!�.�����

-�456�
�

�*��@��3
�
�
-!456�

�
�*�����1���2
�

�456 �



�

�
�

��������	�
�����
����������������������������
�
���  !"�##�$���%
!!&'�
(�
�� )))�����*+����
�� ��,-.����� *
���*�
�/����*+����
�� �

�

! �

comparación al mismo mes del año pasado, 
contracción que fue mayor al promedio de 
mercado que apuntaba a -3%. 

Frente a este escenario, los economistas no 
dudaron en afirmar que los datos entregados 
por el Banco Central definitivamente fueron 
una mala noticia e insistieron en que Chile 
está en recesión. 

Del mismo modo han señalado que los datos 
de actividad de febrero están reflejando la 
fuerte contracción sectorial que han 
experimentado algunos rubros productivos 
(…). Lo preocupante es que si se mantiene 
esta tendencia cíclica, la cosa puede ser peor 
a lo que esperábamos y liderada por un 
sector industrial con muy malos resultados. 

Otros argumentan una profunda 
preocupación por la nueva caída del Imacec 
desestacionalizado, que se ubicó en -0,3% 
frente al aumento de 0,6% de enero pasado, 
dado que esto refleja que el alza del primer 
mes de este año fue sólo un veranito de San 
Juan y esta nueva contracción significa que 
la economía sigue teniendo una 
desaceleración adicional. 

Factores principales que incidieron 

Como el efecto calendario y los malos 
resultados de la industria y minería, pero este 
mes debería ser el peor del año. 

Los próximos meses 

Respecto de los próximos meses, las 
apuestas de mercado para marzo apuntan a 
que la actividad seguirá en niveles negativos, 
pero que la caída será más leve, oscilando 
en un rango de 0% a -1%. 

Las cifras que deberíamos ver de ahora en 
adelante no serán particularmente buenas, la 
velocidad de caída en la actividad sí debería 
tender a estabilizarse. 

Ahora bien, en abril el escenario volvería a 
complicarse, advierten los economistas, 
quienes no descartan que se repitan datos 
similares a los de febrero. 

De hecho, sostienen que el Imacec de dicho 
mes podría ser de -3,7% y agrega que hasta 
junio se registrarán números rojos. 

Así las cosas, las estimaciones para el 
Producto Interno Bruto (PIB) de este año 

siguen por debajo del 1% entregado por la 
Presidenta Michelle Bachelet la semana 
pasada e, incluso, los analistas sostienen 
que la proyección del gobierno es optimista. 

En este sentido, afirman que en 2009 la 
actividad cerrará con una disminución de 1%. 
Lo que se justificara por el mayor ajuste 
presentado por la actividad, el gasto y el 
mercado laboral; las consiguientes mayores 
holguras productivas; los bajos niveles que 
siguen exhibiendo las compensaciones 
inflacionarias; la necesidad de revertir el alto 
costo del crédito en términos reales, y la 
incipiente sobre apreciación que empieza a 
mostrar el peso. 

Sectores Económicos 

De los seis sectores analizados sólo uno de 
ellos presenta números azules. 

·  Producción Industrial disminuyó 
11,5%. 

·  El Índice de Producción Minera bajó 
10,1%. 

·  El Índice Real de Ventas de 
Supermercado disminuyó 1,2%. 

·  Distribución de Electricidad, Gas por 
cañería y Agua potable registra un 
<crecimiento de un 4,0%. 

 

El actual escenario económico interno es 
producto de la situación internacional. Desde 
el tercer trimestre de 2008, se ha venido 
presentando, en nuestro país, una reacción 
en cadena provocada por una disminución de 
la demanda externa de los productos 
nacionales. 

Esta contracción se manifiesta 
principalmente en una baja en las 
exportaciones, tanto mineras como 
industriales. Asimismo, se observa una fuerte 
baja en la demanda interna, explicada por la 
incertidumbre, tanto de los consumidores, 
como también de los bancos. Estos últimos 
han restringido el acceso al crédito, 
induciendo a una reducción del consumo de 
los hogares y de la inversión, por parte de las 
empresas. 

El empleo también se ha visto afectado de 
manera importante, lo que se refleja en una 
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desaceleración en el ritmo de crecimiento del 
empleo asalariado desde septiembre de 2008, 
con una variación, durante el trimestre 
diciembre-febrero, de 0,9% en doce meses. 

Por otra parte, se observan disminuciones en 
la generación de empleo en la Agricultura, 
Minas y Canteras, Electricidad, Gas y Agua, 
Construcción y Comercio y leves aumentos 
en Industria, Transporte, Servicios 
Financieros y Servicios Comunales y 
Sociales. 

Las cifras de los indicadores en febrero de 
2009, que cuenta con un día hábil menos, 
muestra una desaceleración importante de la 
actividad económica nacional. Así, la 
producción industrial registró una disminución 
de 11,5%, siendo la más alta desde 1990. 
Este decrecimiento se debe principalmente a 
los resultados negativos obtenidos en las 
industrias de Elaboración de productos 
alimenticios y bebidas, Fabricación de 
metales comunes y Fabricación de otros 
productos minerales no metálicos. 

Por su parte, la producción minera disminuyó 
en 10,1%, afectada por la baja en la 
producción de cobre y de otros minerales 
metálicos. Una de las causas más importante 
es la disminución de la ley del mineral que ya 
se venía observando desde algún tiempo. 
Destaca también la disminución en el precio 
del cobre, desde mediados del año 2008. 

Los indicadores asociados al consumo 
interno mostraron también tasas de variación 
negativas, como el Índice de Ventas del 
Comercio al por Menor, que registró una baja 
de real de 3,0%, explicada, en gran parte, por 
las disminuciones de las ventas automóviles 
y de alimentos, bebidas y tabaco. Las ventas 
de supermercados decrecieron en 1,2% en 
términos reales en doce meses. 

Finalmente, la generación de energía 
eléctrica, un indicador indirecto de la 
actividad económica por su rol de insumo 
transversal en los distintos sectores, 
disminuyó en 5,5% en doce meses. Su 
distribución también decreció en 2,0% en 
igual periodo. 

 

Indicadores económicos por Sectores
A febrero de 2009, Variación en 12 meses

Sector Variación
Industria -11,5%
Minería -10,1%
Generación Energía Eléctrica -5,5%
Ventas Supermercados Real -1,2%
Ventas del Comercio al por Menor. 
Real -3,0%
Distribución de Electricidad, Gas 
por cañería y Agua potable (Sep) 4,0%
Fuente: INE.  


