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La economia chilena anoté un crecimiento de apenas 2,7% en el mes de
febrero, de acuerdo al Indicador Mensual de la Actividad Econdmica
(Imacec) del Banco Central.

La cifra se encuentra considerablemente por debajo de las expectativas
gue rondaban el 4%.

Ahora bien, dicho resultado no fue la peor noticia entregada por el ente
emisor, ya que fue la evolucion en términos desestacionalizados (-1,6%) la
que reflejo con mayor fuerza el freno en la expansion que se venia
registrando desde noviembre de 2009, mes donde el Imacec comenzé una
curva ascendente hasta tocar techo en enero de este afio en 4,2%.

Frente a este escenario, la lectura realizada en el mercado apunta a que el peor nivel anotado por
la variable en comparacion a las estimaciones de los analistas refleja claramente un retroceso en
el proceso de recuperacion de la actividad econémica en Chile, debido al bajo desempefio de los
sectores asociados a los recursos naturales y al efecto que el terremoto tuvo en la actividad de los
dos ultimos dias del mes particularmente en industria, comercio, transporte y electricidad, gas y
agua.

Ademas, los economistas ajustaron a la baja sus célculos para el Imacec de marzo. De hecho,
antes de conocerse el 2,7% de febrero existian algunas proyecciones que apuntaban a un registro
nulo o levemente positivo, sin embargo los célculos ahora hablan derechamente de un nivel
negativo.

El Banco Central explicé que la actividad se vio afectada por el bajo desempefio de los sectores
asociados a recursos naturales, y el efecto del terremoto en la actividad de los Ultimos dos dias del
mes en algunas ramas de industria, comercio, transporte y del sector electricidad, gas y agua.

En una “nota técnica”, el organismo dijo que el sismo tuvo un impacto acotado sobre el
levantamiento de informacién basica utilizada en la estimacién del indicador. El emisor recordd que
se trata de un mes estacionalmente bajo para algunas actividades (por vacaciones) y alto para
otras productivamente estacionales (“evaluacién/ajuste no se puede realizar de forma equivalente
para todas las actividades”).

Introduccién Chile, correspondiente a las regiones del
Maule y Biobio, donde el fenbmeno natural

Debido al reciente terremoto y posterior <
afect6 con mayor fuerza.

tsunami del 27 de febrero, la actividad
econdmica se vio afectada de manera Es necesario recordar que esta coyuntura
importante en aquellos sectores que se hace referencia a febrero de 2010.
desarrollan en las regiones centro sur de
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Si bien la actividad no se vio afectada
mayormente en febrero, se registraron
muchas dificultades en el levantamiento de la
informaciéon  referente a dicho mes,
especialmente en las regiones afectadas. En
consecuencia, los niveles de imputacién para
aquellos  establecimientos  donde  fue
imposible obtener dicha informacién, fueron
mayores a los normalmente registrados. Se
presenta nota metodolégica con explicacion
detallada de los métodos de imputacion
utilizados.

Hasta la ocurrencia de este fenbmeno natural,
la economia chilena venia mostrando una
cierta recuperacién impulsada por la
demanda externa e interna, estimulando de
manera positiva las expectativas. Sin
embargo, y producto del fuerte sismo, ésta se
vio truncada en espera de la recuperacion y
reconstruccion de los sectores afectados.

En efecto, la demanda externa se vio
favorecida en el aumento de las
exportaciones, en términos de valor,
especialmente cobre y celulosa, en 104% y
38%, respectivamente, comparado con igual
mes de 2009. El precio de estos commodities
ha experimentado una fuerte alza que
debiera ser un estimulo para la produccion
nacional.

El mejoramiento de las expectativas para la
demanda interna, se refleja con claridad en el
comercio minorista, que presentd un fuerte
incremento en las ventas reales en doce
meses, impulsado por el crecimiento de las
ventas en el sector automotriz, los productos
textiles y aparatos de uso doméstico y
acompafiado por una importante disminucion
de sus precios en doce meses,
especialmente en las dos ultimos lineas.

Las ventas reales de supermercados
registraron aumentos, en doce meses,
impulsadas por el crecimiento de las ventas
de alimentos, bebidas y tabaco, articulos
farmacéuticos y cosmeéticos.

Por otra parte, y a pesar de que el sector
energético experimentd un aumento en su
generacion, en el caso de la distribucion se
produjeron los mayores efectos del sismo,
con destruccion en instalaciones que
obligaron a hacer revisiones minuciosas a fin
de evitar problemas mayores.
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Se experimentd una fuerte baja en la
distribucién de energia, como consecuencia
de los cortes de luz que por varios dias se
mantuvieron en los sectores afectados por el
terremoto. Por su parte, el sector minero
destacé por su aporte a la generacion de
energia, acorde con la evolucion de su
produccion en febrero, mitigando Ila
disminucién en generacion destinada a otros
sectores.

Finalmente, es importante sefialar que el
fuerte sismo afecté a todos los sectores
economicos, en especial al pesquero e
industrial.

Si  bien, este efecto no se registrd
mayormente en la coyuntura actual, se
espera que en los proximos meses se refleje
con mayor intensidad las consecuencias
negativas que provocé el fenémeno natural.

Anadlisis Principales Sectores

Indicadores econdémicos por Sectores
A feberro de 2010, Variacion en 12 meses

Sector Variacion

Industria 0,50%
Mineria 3,10%
Generacion Energia Eléctrica 1,80%
Ventas Supermercados Real 4,80%
Ventas del Comercio al por Menor.

Real 9,30%
Distribucién de Electricidad, Gas

por cafieria y Agua potable (Sep) 1,10%

Fuente: INE.
Produccion y Ventas de la Industria

El indice de Produccién Industrial registré un
incremento de 0,5% en febrero, mes que
cont6 con igual nimero de dias habiles que
febrero de 2009. La variacion mensual de la
serie desestacionalizada alcanzé -0,3%.

El crecimiento de este mes se explica, en
gran parte, por una mejora en la demanda,
tanto interna como externa, de diversas
ramas industriales que permiti6 la
recuperacion de la fase productiva y atenué
los efectos negativos del virus ISA en la
industria del salmén. La variacion mensual de
la serie tendencia ciclo de la produccion
continudé ubicandose, al igual que en enero,
sobre la serie tendencia de las ventas.
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Si  bien durante febrero la produccion
industrial mostré un comportamiento positivo,
a pesar de la paralizacién en la produccion
programada para los ultimos dias del mes en
algunos establecimientos ubicados en las
zonas de mayor desastre, alin no se aprecian
efectos importantes en la produccion
industrial, y la situacion futura del sector
manufacturero es adn mas incierta por los
efectos del terremoto.

Las principales divisiones que incidieron
positivamente en el indicador fueron:
Fabricacion de sustancias y productos
quimicos;  Produccibn de madera vy
fabricacion de productos de madera y corcho
y Fabricacién de metales comunes.

La primera incidi6 1,66%, debido al
incremento en la produccion de Otros
productos o articulos farmacéuticos para
usos meédicos o quirargicos, que experimenté
una mayor demanda interna.

Mientras que la segunda incidié en 0,69% por
el incremento de la produccion de Madera
terciada constituida Unicamente por hojas de
madera.

Esta divisibn aporta positivamente al
indicador desde diciembre de 2009, tras
haber sido fuertemente afectada por las
repercusiones sobre la demanda a raiz de la
crisis internacional.

Finalmente, la division Fabricacion de
metales comunes incidi6 0,59%, a causa de
la mejora en la produccién de Bobinas de
hierro. Esta division presenta una baja base
de comparacién en el 2009, debido a que
una de las plantas productoras se encontraba
en periodo de marcha blanca.

Contrario a las situaciones anteriores,
continlan las repercusiones negativas del
virus ISA en la industria del salmon,
provocando que la division Elaboracion de
productos alimentos y bebidas incidiera
negativamente en 2,57%.

Asimismo, la Fabricacion de papel vy
productos de papel incidi6 negativamente en
0,39% por una menor produccion de celulosa
soluble y no soluble. De acuerdo a datos del
Servicio Nacional de Aduanas, a pesar de
haber exportado 19 mil toneladas menos que
febrero de 2009, el sector celulosa fue un
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gran aporte a la expansién de las
exportaciones no mineras, explicado por la
fuerte alza de 44% en su precio declarado.
Los principales paises destino de este
producto fueron China, Italia y Corea del Sur.

Ventas Industriales

El indice de Ventas Industriales crecié 1,5%
en doce meses. La variacién mensual de la
serie desestacionalizada fue -1,8%.

Al igual que en la produccion, los efectos
negativos del virus ISA en las ventas fueron
superados por el buen desempefio de las
industrias pertenecientes a la Fabricacion de
sustancias y  productos quimicos vy
Fabricacion de productos elaborados de
metal.

La Fabricacion de sustancias y productos
quimicos incidié en 2,06%, debido a la mayor
venta de Medicamentos para  usos
terapéuticos exportados principalmente a
Bolivia, Per(, Ecuador y Panama. Esta
divisibn presenta incidencia positiva tras
cinco meses de descensos consecutivos.

Por su parte, la division Fabricacién de
productos elaborados de metal, incidié en
1,4% por las mayores ventas de Envases del
tipo utilizado en la elaboracion de aerosoles,
de hierro, acero, aluminio y otros materiales
metdlicos, utilizados principalmente para
envase de productos en conserva.

Contrario a lo anterior, la division Elaboracion
de productos alimenticios y bebidas incidi6
negativamente en 1,48% por la menor venta
de Pescado, Filetes de pescado, otras carnes
e higados y huevas de pescado congelados,
provocada por la Anemia Infecciosa del
Salmén. Las menores ventas de este
producto se realizaron en un contexto de
aumento del precio del salmén, que segun
datos de Fondo Monetario Internacional, se
incremento6 38,1% en doce meses.

Por tipo de bienes

En el caso de la produccion, dos de los
cuatro tipos de bienes que componen el
Indice aportaron positivamente al indicador.

Los bienes de consumo intermedio incidieron
2,46%, debido al incremento en la produccion
de Concentrado y base para bebidas de
fantasia o gaseosas.
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El crecimiento en este tipo de bienes se
aprecia desde enero de 2010.

Le siguen los bienes de consumo duradero
gue incidieron 0,09%, principalmente por la
mayor produccion de Otros muebles de
madera, del tipo utilizado en el hogar y
Aparatos de cocinar y calienta platos para
uso doméstico, no eléctricos.

Este tipo de bienes, que tiene una de las mas
bajas ponderaciones en el indicador, viene
aportando positivamente desde noviembre de
20009.

Un comportamiento opuesto registraron los
bienes de consumo habitual, que incidieron
negativamente 1,51% por la menor
produccion de Pescado vy filete de pescado.
Esto se debe a la Anemia Infecciosa del
Salmén que no permite fortalecer la
recuperacion de la industria pesquera.

Los bienes de capital incidieron -0,49%,
debido a la mayor produccion de Otros
muebles de madera, del tipo utilizado en
oficinas. Este tipo de bienes, que cuenta con
una de las mas bajas ponderaciones en el
indicador de industria, aun no muestra
recuperacion en su produccion.

Edificacion Autorizada

La superficie total autorizada para
Actividades Econdmicas creci6 33,4%.

Evolucion del periodo

En febrero de 2009, la superficie total
autorizada de edificacion alcanz6 a 671.444
m2, registrando una disminucién 39,6% en
doce meses. Estos resultados estuvieron
determinados por la reduccién de la
superficie autorizada de los permisos de
edificacion para el destino Vivienda.

La superficie total autorizada con destino
habitacional registré6 un descenso de 68,1%
en doce meses. Este destino contribuyd con
38,1% al total de la superficie autorizada.

Persiste el estancamiento en el sector,
particularmente el asociado a la actividad
habitacional, debido a los subsidios
entregados por el Sector Publico durante el
2009; dichos incentivos formaron parte del
plan de reactivacion econémica y provocaron
un incremento en la demanda de permisos
de edificacion, determinando una alta base
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de comparacion para el 2010. Este efecto se
espera que perdure hasta mediados del
presente afio.

La superficie autorizada destinada al
desarrollo de Actividades Econd6micas se
incrementd en 33,4% en comparacion anual,
siendo este resultado explicado por el
crecimiento de Industria, Comercio vy
Establecimientos Financieros y Servicios, con
variaciones de 45,5% y 15,2%,
respectivamente.

Regiones

Durante febrero, ocho de las regiones
consideradas presentaron variaciones
negativas en la superficie autorizada de
Obras Nuevas respecto a doce meses. Las
regiones  Metropolitana y  Valparaiso
concentran 44,5% del total de la superficie
nueva.

Del area agrupada en estas regiones, segun
destino, Vivienda contribuyé con 64,9%,
Industria, Comercio y Establecimientos
Financieros aportdé 28,4% y Servicios
representé 6,7%.

Permisos Destacados

Para los permisos destacados son
consideradas las construcciones de mas de
2.000 m2 de superficie. En Obras Nuevas se
totalizaron 388.692 m2, lo que representa
una disminucién de 43,2% en doce meses.

De ellas, la superficie destinada a Vivienda
registré una reduccién de 75,9%, respecto a
igual mes de 2009. Mientras que la destinada
a Actividades Econdmicas se incrementd
152,1% en doce meses, debido al
crecimiento asociado a las edificaciones con
destino Industria, Comercio y
Establecimientos Financieros. La Region
Metropolitana concentr6 49,7% de la
superficie total de los permisos destacados,
mientras que la Region de Valparaiso abarcé
23,5% de estos.

Nota Explicativa

Debido al terremoto, en febrero de 2010 no
fue recepcionada la informacion de la
Edificacion Autorizada de la Municipalidad de
Talca y la totalidad de los municipios
pertenecientes a la Regién del Biobio — 55
comunas en total -. Por ello, con el objetivo
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de realizar el andlisis comparativo en doce
meses para el resto del pais, los permisos de
dichas comunas fueron excluidos del analisis
a fin de igualar las coberturas mensuales.

La mencionada exclusion abarcé 792
permisos, equivalentes a 250.849 m2 menos
de edificacion autorizada durante febrero de
2009.

Produccion Minera

El indice de Producciéon Minera registré un
crecimiento de 3,1% en doce meses. La
dinamica expansiva del indice durante este
periodo es explicada por el crecimiento en la
extraccion de minerales metélicos.

Pese a lo anterior, el indice de tendencia del
sector presenta una variacion en febrero de -
0,2%, respecto a enero.

La produccion de minerales metalicos estuvo
caracterizada por el crecimiento de la
actividad cuprifera, con una evolucion similar
del hierro y oro. Sin embargo, se contrajeron
las actividades relacionadas al molibdeno,
plata y manganeso.

Una dindmica contractiva evidenciaron la
mayoria de los recursos no metalicos, no
obstante que la produccién de carbonato de
litio, ulexita y la extraccién de petréleo se
incrementd durante febrero.

Cobre

La actividad cuprifera totalizé6 394.742
toneladas de mineral fino durante febrero,
nivel que representa un incremento en doce
meses de 3,8%, equivalentes a 14.581
toneladas adicionales de fino de cobre.

De acuerdo a la informacion del sector, las
actividades en los yacimientos ubicados en la
zona afectada por el terremoto presentaron
dafios de menor consideracion. Sus procesos
productivos se vieron interrumpidos por el
corte de suministro eléctrico, cuyos efectos
fueron marginales en los niveles de
produccién planificados.

El crecimiento del sector esta asociado a la
produccién de concentrado, la cual alcanzé
las 177.152 toneladas, correspondientes a un
incremento anual de 15,5%, equivalentes a
23.716 toneladas. Por el contrario, continda
el comportamiento contractivo de la
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produccién de catodos, la que decrecio 7,9%
durante el periodo.

De acuerdo al criterio de tamafio de las
empresas productivas, los establecimientos
pertenecientes a la categoria A — con mas de
400 trabajadores —  sostuvieron un
comportamiento  expansivo, con  una
variacion de 3,6%. La categoria B — entre 80
y 400 trabajadores — registr6 un crecimiento
de 7,2% en su actividad y con igual dinamica,
la categoria C — entre 7 y 80 trabajadores —
presentd un aumenté de su produccién de
2,0%.

Regiones

Las regiones de Antofagasta, Tarapaca,
Metropolitana, O’Higgins, Aisén y Magallanes
fueron las que exhibieron comportamientos
positivos en la actividad con incrementos de
5,0%, 13,7%, 8,0%, 1,4%, 18,1% y 5,2%,
respectivamente.

El incremento de la actividad en Antofagasta
corresponde a la de mayor incidencia
regional, aportando 2,6 puntos porcentuales
sobre el incremento del indice de Produccion
Minera. Por el contrario, la variacion negativa
de la Region de Valparaiso rest6 al indicador
general 1,1 puntos porcentuales.

indice de Electricidad, Gas por Cafieria y
Agua Potable

En enero de 2010, el IDEGA registr6 una
disminucién de 1,1% en doce meses

Luego de casi un afio de crecimientos
sucesivos, el IDEGA disminuyé 1,1% en
enero de 2010. El resultado obedece al
menor desempefio del sector Electricidad,
gue por su participacion predominante, no
fue compensado por los aumentos en Gas y
Agua.

La Distribucién Eléctrica disminuy6 5,3% en
doce meses, restando 3,97 puntos
porcentuales a la variacion del IDEGA,
determinado por el menor consumo de
energia en los sectores Residencial,
Comercial, Minero, Agricola e Industria. El
Gnico sector que presento un
comportamiento expansivo fue Otros.

Gas por Cafieria

La distribucion de gas mostr6 un alto
dinamismo en enero, al crecer 57,8% en
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doce meses, aportando 2,70 puntos

porcentuales a la variacion del indice general.

Las importaciones de gas natural gaseoso
registradas en Aduanas para dicho mes,
fueron 46,6 millones de délares valor CIF,
gue representan una disminuciéon de 57,2%
respecto al mismo periodo del afio anterior.
En tanto, las importaciones de Gas Natural
Licuado (GNL), alcanzaron 53,6 millones de
dolares CIF, sin registrar envios en igual
periodo de 2009.

El sector Residencial aument6 en 44,7% su
consumo de gas, incidiendo 23,78 puntos
porcentuales a la variacion del indice
sectorial.

La demanda de la Industria aumenté 38,2%
en doce meses, aportando 13,39 puntos
porcentuales. Este crecimiento se explica, en
gran parte, por la baja base de comparacion
a causa del menor envio desde Argentina,
gue en la actualidad se sustituye con Gas
Natural Licuado. ElI sector Comercial
increment6 la demanda de gas,
contribuyendo en 3,22 puntos porcentuales.

Agua Potable

En enero, el indice de Agua crecid 0,9% en
doce meses, con un aporte de 0,18 punto
porcentual a la variacion del IDEGA.

El sector Residencial presentd un crecimiento
en la demanda de agua potable de 1,1%
respecto a igual mes de 2009, aportando
0,84 punto porcentual al indicador sectorial.
Otros Sectores presenté una disminucién de
0,2% en el consumo, restando 0,05 punto
porcentual a dicho indicador.

Evolucion Regional

El analisis regional mostré que, en enero,
nueve de las quince regiones presentaron
disminuciones del IDEGA en doce meses,
destacando Los Rios y Aisén con 11,4% y
6,7%, respectivamente. Por el contrario, las
regiones de Atacama y Arica y Parinacota
registraron los mayores crecimientos, al
aumentar su consumo en 8,8% y 7,6%,
respectivamente.

Distribucién Eléctrica

En febrero de 2010, la demanda eléctrica
disminuyé 4,7% en doce meses. Este
resultado es explicado por el menor consumo

* +++ - (.

de los sectores Residencial, Comercial,
Industrial, Agricola y Varios. Si bien la serie
mostré un comportamiento decreciente en los
tltimos meses, el desempefio actual se vio
afectado, ademas, por la disminucién abrupta
en la distribucién eléctrica de los dos ultimos
dias del mes, debido a los dafios provocados
por el terremoto en la zona centro-sur del
pais.

La demanda eléctrica del sector Residencial
se contrajo en 3,7%, respecto a febrero del
afio anterior. El sector Comercial disminuyo
su consumo eléctrico en 5,0% en doce
meses, manteniendo el comportamiento
contractivo del mes anterior.

La Industria presentd una disminucién en la
demanda eléctrica de 12,3% en doce meses.
A pesar de un desempefio positivo de la
actividad industrial, la baja se explicaria, en
parte, por la sustitucion de la energia
eléctrica por otras fuentes de energia que
han mostrado incrementos en su utilizacion
en el mismo periodo, como el gas natural.

El sector Varios, que incluye alumbrado
publico y consumos propios, entre otros,
disminuyé 3,5% en doce meses.

La Mineria mantuvo el comportamiento
expansivo que presentd el mes anterior,
aumentando su consumo eléctrico en 2,1%,
debido al aumento en la explotacion de
algunos recursos mineros.

En el sector eléctrico, la distribucién presenté
los mayores problemas a causa del terremoto,
manifestandose en importantes dafios en la
capacidad instalada eléctrica. Esto obligd a
las empresas a una revisién cautelosa a fin
de evitar problemas mayores, como
explosiones o cortos circuitos. Es valido
suponer que los efectos negativos del sismo
debieran reflejarse, ademas, en los préximos
meses.

indice de Ventas del Comercio al por
Menor (IVCM)

El indice de Ventas del Comercio al por
Menor registr6 en febrero de 2010 un
crecimiento real anual de 9,3%.

El indice de Ventas Reales del Comercio al
por Menor (IVCM) registr6 en febrero un
crecimiento de 9,3% en doce meses,
explicado principalmente por la baja base de
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comparacion respecto a febrero de 2009 y
por el crecimiento de las ventas de
automotores nuevos y usados y productos
textiles registradas en este periodo. Sin
embargo, la actividad se vio interrumpida el
ultimo fin de semana del mes, a causa del
terremoto que devastd gran parte de la zona
centro-sur del pais.

El IVCM creci6 4,9% anual en términos
nominales y decrecié 5,0% real, comparado
con el mes anterior.

El deflactor implicito del indice decreci6 4,0%
en doce meses, evidenciando los menores
precios de productos textiles, repuestos y
algunos alimentos, en comparacion a igual
periodo del afio anterior. El crecimiento
acumulado a la fecha es de 8,2%.

Las ventas reales fueron mayores en el
comercio no especializado, superando en
10,2% las de igual mes de 2009. Esto se
explica por el incremento de la actividad de
grandes tiendas, debido al gran volumen de
ventas de productos textiles. El adelanto de
las compras de vestuario y calzado escolar
sumado a liquidaciones de fin de temporada,
con precios que en general estan 15,0% por
debajo de los registrados en el mismo mes
de 2009, habria tenido impacto directo en las
ventas registradas en el comercio. La
contribucién del comercio no especializado
en el indice general fue de 3,39 puntos
porcentuales.

El comercio especializado registr6 un
crecimiento real anual en su actividad
equivalente a 8,9%, explicado, en gran parte,
por el crecimiento de las ventas de bienes
durables, liderado por el aumento de las
ventas de automoviles nuevos y usados, que
en este mes registraron un alza real anual de
45,0%, cifra que consolidaria la
normalizacion del sector automotriz. Segun
datos entregados por la ANAC, el nimero de
unidades de vehiculos livianos nuevos
vendidos aumentd 99,0% en el segundo mes
del afio, en comparacion con igual mes de
2009, cifra similar a la observada antes del
inicio de la crisis econémica. Este tipo de
comercio aporté 5,93 puntos porcentuales al
indicador.

Es importante destacar la venta de la linea
Alimentos, Bebidas y Tabaco que decreci6
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1,3% real en un afio, quebrando la senda
positiva que mostrara en los Ultimos siete
periodos. El cierre del comercio el dltimo fin
de semana del mes, en gran parte de la zona
centro-sur del pais, podria explicar este
fendmeno, dado que esos dias representan
una importante proporciéon de la venta total
del mes.

La venta de bienes durables experiment6 un
crecimiento real anual de 23,7%. Esta alza se
explica basicamente por dos factores: una
baja base de comparacién en febrero de
2009 y el importante aumento de las ventas
de automoviles en este mes, los cuales
poseen una alta ponderacion en el indice de
bienes durables. Este tipo de bienes
aportaron 3,74 pp. al indice general. Los
bienes no durables crecieron 6,6% real, en
un afo, impulsado por las ventas de
productos textiles.

Este tipo de bienes contribuyeron con 5,59%
al IVCM.

Ventas de Supermercados

Venta Real de Supermercados registré un
crecimiento de 4,8% en febrero, respecto de
igual mes de 2009

Panorama General y Tendencia

En febrero de 2010, las ventas reales de
supermercados se incrementaron 4,8% en
doce meses. Dicho valor (sin considerar el
decrecimiento observado en febrero de 2008)
fue bajo para un mes de febrero. La dinamica
del sector se desaceler6 respecto a la
observada durante los Ultimos periodos,
afectada en gran parte por el terremoto y
tsunami que presentd Chile el 27 de febrero
de 2010, razén por la cual muchos
supermercados no funcionaron el sdbado 27
y el domingo 28 de mismo mes, frenando el
crecimiento del sector. Las principales
regiones que se vieron afectadas las ventas
por el fenédmeno natural fueron Biobio, Maule,
O’Higgins, La Araucania, Metropolitana y
Valparaiso.

En este periodo se registr6 un efecto
calendario producto del terremoto,
provocando el cierre de la mayoria de los
locales en las regiones donde afect6 el sismo.
Si se corrigiera la serie de dicho efecto, el
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crecimiento del sector seria de alrededor de
7,2%, segun estudios preliminares.

Por su parte, la serie desestacionalizada
corregida por el efecto calendario mostré una
baja mensual en la actividad de 2,2%.

A febrero de 2010 se registro la apertura de
131 nuevos establecimientos y el cierre de 23
locales, lo que en términos netos da un total
de 108 nuevos supermercados en doce
meses, a nivel nacional. Estos representaron
el 3,6% de las ventas nominales totales en
dicho mes.

Las ventas de supermercados tradicionales
fueron las que impulsaron el crecimiento del
sector con una variacién de 5,7% en doce
meses. Por su parte, los megamercados
mostraron un crecimiento casi nulo en igual
periodo.

Nominalmente, las ventas de supermercados
aumentaron 2,3% en doce meses. El efecto
precio en el indicador mostré una baja
considerable en febrero de 2010 comparado
con igual mes de 2009, que se refleja en una
inflacion implicita de -2,3% en doce meses.
Dicha variacion fue mayor a la observada en
el mes anterior, situacibn que no ocurria
desde enero de 2009.

En enero del presente afio, las ventas
nominales totales de supermercados a nivel
pais registraron un valor cercano a los MM$
437.946,2; con un promedio (por numero
total de locales) de MM$ 412,0
aproximadamente. Estas ventas promedio
fueron 3,8% menor a las registradas en
febrero de 2009.

Respecto al mes anterior, tanto las ventas
reales de supermercados como las
nominales decrecieron 5,7%.

Por lineas de productos, las alzas registradas
en las lineas Alimentos, bebidas y tabacos
(2,0%), Articulos farmacéuticos y cosmeéticos
(12,4%) y Productos textiles (20,2%) fueron
las que mas aportaron al crecimiento del
sector con una incidencia de 1,43, 1,30 y
0,62 puntos porcentuales, respectivamente.

Panorama Regional

Las ventas reales de supermercados en doce
meses crecieron en trece de las quince
regiones. Del total de las regiones, ocho
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estan sobre la media nacional. Las regiones
que destacaron en crecimiento fueron
Tarapaca (18,7%), Antofagasta (15,3%) y
Arica y Parinacota (14,8%). Estas regiones
continuaron presentando el buen desempefio
observado durante los Ultimos periodos,
impulsadas en parte por la apertura de
nuevos locales.

La Regibn Metropolitana mostré6 un
crecimiento real de 4,6% en doce meses, con
una incidencia de 1,80 puntos porcentuales.

Le siguen en incidencia Antofagasta y La
Araucania con un aporte de 0,68% y 0,59%,
respectivamente. A nivel comunal, destaco el
crecimiento en las ventas de Vitacura y
Santiago con un alza de 20,1% y 17,2%,
respectivamente.

En la coyuntura actual, marcada por el fuerte
terremoto, destaca la baja registrada en la
regibn mas devastada por el fenémeno:
Biobio. Esta zona registr6 una baja en sus
ventas reales de 6,8% en doce meses, con
una incidencia de -0,74%.
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