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La economía chilena luego que en octubre anotó doce meses 
consecutivos, con fuertes caídas por los efectos de la crisis internacional, 
ésta ha recobrando su tendencia alcista a partir de noviembre de 2009 en 
que registro un Índice Mensual de Actividad Económica IMACEC de 3,1% 
y confirmando dicha tendencia al últimos mes del año con un incremento 
de 3,9%. Sin embargo anota una caída de 1,7% en términos anuales. 

Registrando de esta manera una expansión mayor a la prevista, que la 
situaban entre el 2,3% a un 3,0%. 

El Indicador Mensual de Actividad Económica (Imacec) se expandió un 
3,9% en diciembre, respecto a igual mes de 2008. Con este resultado, la 
economía chilena acumularía una caída de 1,7% en todo el 2009, año 
marcado por la crisis financiera mundial. 

En el resultado del mes incidieron los aumentos en comercio minorista, electricidad, gas y agua 
(EGA) y en algunas ramas de la actividad industrial", informó el Banco Central. 

 
INTRODUCCION 

Panorama anual 

La economía chilena durante el año 2009 fue 
afectada por la crisis mundial. Sin embargo, 
políticas macroeconómicas contracíclicas 
implementadas permitieron cerrar el año con 
signos de recuperación. 

En nuestro país, así como en el resto del 
mundo, el sector más afectado fue la 
industria manufacturera, cuya serie 
desestacionalizada muestra una 
desaceleración a partir del segundo trimestre 
de 2008, agudizándose el primer trimestre de 
2009. 

La minería, en cambio, durante los tres 
primeros trimestres del año desaceleró su 
decrecimiento, mostrando comportamiento 
positivo decreciente el último trimestre. 

El sector edificación fue el más golpeado por 
la crisis subprime con paralización de 
grandes obras. 

En la distribución eléctrica, la baja actividad 
del sector industrial llevó a un nivel de 
consumo levemente inferior al de 2008, a 
pesar de la positiva participación del sector 
residencial, comercial y minero. 

La actividad del comercio mostró claros 
signos de crecimiento a partir de julio de 
2009, pero lejos del nivel de años anteriores, 
influida por las bajas ventas de bienes 
durables. 

Diciembre 2009 

Las cifras de los sectores minería y comercio 
mostraron este mes mayor dinamismo, el 
cual permitió cerrar el trimestre con un saldo 
positivo, gracias a la mayor extracción de 
cobre y por el mejoramiento de la confianza 
de los consumidores, evidenciado en el 
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notable aumento de la venta de bienes 
durables. 

Esta situación concuerda con las mejores 
proyecciones de crecimiento mundial y el 
aumento de las expectativas expansivas, 
junto con un mejoramiento en los precios de 
los commodities, incluido el cobre y la 
celulosa, que favorece el escenario 
económico futuro. 

Pese a esto, la industria manufacturera local 
aún no da señales que aseguren su 
recuperación, debido a la lenta activación de 
la demanda externa y al efecto en cadena, 
que trae consigo la falta de dinamismo de la 
economía doméstica, manifestada 
principalmente, en el sector construcción. 
Consecuencia directa de lo anterior es que el 
sector industrial continúa con amplias 
brechas de capacidad instalada ociosa, 
amparándose en la reducción de inventarios. 

La generación eléctrica cerró el año en 
niveles prácticamente iguales al de 2008. 

En este mes, las estadísticas de distribución 
dejaron de manifiesto la sustitución 
energética de gran parte de la industria local, 
que ha retornado al uso del gas natural, 
produciendo una menor distribución eléctrica 
hacia el sector industrial, contrayendo la 
distribución total. 

Análisis Principales Sectores 

Indicadores económicos por Sectores
A diciembre de 2009, Variación en 12 meses

Sector Variación
Industria -0,30%
Minería 1,70%
Generación Energía Eléctrica -0,10%
Ventas Supermercados Real 8,60%
Ventas del Comercio al por Menor. 
Real 10,10%
Distribución de Electricidad, Gas 
por cañería y Agua potable (Sep) 4,20%
Fuente: INE.  

Producción y Ventas de la Industria 

El Índice de Producción Industrial registró 
una disminución de 0,3% en doce meses, 
acumulando en el año una variación negativa 
de 6,7%, respecto al 2008. La variación 
mensual de la serie desesestacionalizada 
alcanzó -1,1%. 

Evolución anual 

El desempeño del sector industrial durante 
gran parte de 2009, estuvo marcado por los 
efectos de la desaceleración en la economía 
global que generaron una menor demanda 
externa e interna en diversas ramas 
industriales, a lo cual se sumó, las 
repercusiones negativas del virus ISA en la 
industria del salmón. 

En el segundo semestre del año, las 
divisiones afectadas por la crisis internacional 
comenzaron a mostrar un ritmo menor de 
descenso. A partir de julio, la variación 
acumulada del sector industrial se mantuvo 
negativa pero a tasas decrecientes. 
Asimismo, se hizo evidente una 
desacumulación de inventarios en la 
actividad industrial. 

Evolución del periodo 

El ritmo industrial de diciembre se explica 
principalmente por los continuos problemas 
en la industria salmonera, que no permiten 
en gran medida, fortalecer la recuperación 
industrial. Sin embargo, la nivelación de 
inventarios e inicio de la fase de recuperación 
productiva iniciada en noviembre se 
mantiene, y se refleja en la variación mensual 
positiva de la serie tendencia ciclo de la 
producción, la cual fue superior a la serie de 
tendencia de las ventas. Asimismo, se 
observa una mejora en las ramas industriales 
afectadas por la crisis internacional. 

Ventas Industriales 

El Índice de Ventas Industriales descendió 
1,8% en doce meses, acumulando una 
variación negativa de 5,7%, respecto a 2008. 
El descenso en las ventas se explicó, 
principalmente por las divisiones Elaboración 
de productos alimenticios y bebidas; 
Fabricación de metales comunes y 
Fabricación de papel y productos de papel. 
La variación mensual de la serie 
desestacionalizada fue -1,2%. 

Por tipo de bienes 

En el caso de la producción, tres de los 
cuatro tipos de bienes que componen el 
Índice aportaron negativamente al indicador. 

Los bienes de consumo intermedio incidieron 
negativamente 0,09%, debido a la menor 
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producción de molibdeno. Este tipo de bienes 
acumuló en el año una variación negativa de 
7,9%. 

Le siguen los bienes de consumo habitual 
que incidieron negativamente 0,13% debido a 
la menor producción de Pescado, Filetes de 
pescado, otras carnes de pescado e hígados 
y huevas de pescado, congelado. 

La variación acumulada de este tipo de 
bienes alcanzó -4,4%. Los bienes de 
consumo habitual registraron la primera 
variación positiva del año en noviembre de 
2009. 

Los bienes de capital incidieron -0,08%, 
principalmente por la menor producción de 
Transformadores eléctricos. La variación 
acumulada de este tipo de bienes durante el 
2009 alcanzó -15,6%.  

Los bienes de consumo duradero incidieron 
0,01% por la mayor producción de Otros 
muebles de madera del tipo utilizado en el 
hogar. Este tipo de bienes, que acumuló una 
variación negativa de 23,3% durante el 2009, 
registró durante el mes de noviembre y 
diciembre una recuperación. 

Edificación Autorizada  

Evolución del Periodo 

En comparación con el 2008, la superficie 
total autorizada acumuló una disminución de 
18,9%, afectada en gran medida por la 
reducción de 25,6% de la superficie 
destinada a Actividades Económicas. El 
estancamiento en el destino Habitacional, 
que se contrajo 14,6%, en comparación al 
2008, estuvo afectado en gran medida por la 
paralización de proyectos debido al sobre 
stock que arrastraba desde el 2007. Sin 
embargo, el aumento en las ventas de 
viviendas (10,8% respecto de 2008), genera 
expectativas positivas para el 2010 en los 
agentes del sector. 

En diciembre de 2009 la superficie total 
autorizada de edificación alcanzó a 
1.104.415 m2, registrando una disminución 
de 16,0%, en doce meses; mensualmente, 
creció 25,3%. Estos resultados estuvieron 
determinados por la reducción de la 
superficie autorizada de los permisos de 
edificación de todos los destinos. 

La superficie total autorizada para el destino 
Vivienda registró un descenso de 21,4% en 
doce meses, mientras que respecto a 
noviembre de 2009 se expandió 34,0%. Este 
destino contribuyó con 53,0% al total de la 
superficie autorizada. 

La superficie autorizada destinada al 
desarrollo de Actividades Económicas 
decreció 8,8% en doce meses, explicado por 
Industria, Comercio y Establecimientos 
Financieros, que disminuyó 7,8%, mientras 
que Servicios se contrajo 11,4%, en igual 
periodo. Con respecto a noviembre de 2009, 
Industria, Comercio y Establecimientos 
Financieros y Servicios crecieron 16,0% y 
19,2%, respectivamente. 

Regiones 

En diciembre de 2009, nueve de las quince 
regiones presentaron variaciones negativas 
de la superficie autorizada de Obras Nuevas. 

Las regiones Metropolitana, Valparaíso y 
Biobío, cubrieron 59,7% del total de la 
superficie nueva. De la superficie agrupada 
en estas regiones, el destino Vivienda 
contribuyó con 45,7%, mientras que Industria, 
Comercio y Establecimientos Financieros 
aportó 45,4% y Servicios 8,9%. 

Producción Minera 

Evolución anual 

El Índice de Producción Minera terminó el 
año con un crecimiento acumulado anual de 
0,1%, impulsado por el mayor dinamismo de 
la extracción de cobre observada a partir de 
agosto, producción que fue 0,8% mayor a la 
de 2008. Dichos resultados se explican por la 
normalización de faenas de importantes 
yacimientos (superación de problemas 
técnicos y sindicales), la progresiva 
recuperación del precio del metal rojo y el 
aumento sistemático del nivel de inventarios 
en las principales bolsas. 

Evolución del periodo 

El Índice de Producción Minera registró en 
diciembre un crecimiento anual de 1,7%. 
Esta dinámica es explicada por los resultados 
favorables evidenciados en la explotación de 
recursos metálicos. 

Si bien el indicador ha mostrado crecimiento 
desde agosto, dichas variaciones han sido a 
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tasas decrecientes, lo que se evidencia en el 
índice de tendencia del sector que presentó 
un decrecimiento mensual anualizado de 
10,0%. 

La producción de minerales metálicos estuvo 
impulsada por el incremento en la actividad 
asociada al cobre, oro, plata y hierro, no 
obstante, se contrajo la explotación de plomo, 
manganeso, zinc y molibdeno. 

La mayoría de los recursos no metálicos 
presentó una evolución negativa, sin 
embargo, la producción de caliza y petróleo 
se incrementó durante diciembre. 

Cobre 

En términos anuales, la producción de cobre 
totalizó 5.408.561 toneladas de mineral fino 
equivalente a un crecimiento acumulado de 
0,8%, respecto al año anterior, donde la 
producción de cátodos se incrementó 8,1%, 
mientras que la de concentrado decreció 
8,2%. 

Durante diciembre la actividad cuprífera 
produjo 501.950 toneladas de mineral fino, 
nivel que representa un crecimiento en doce 
meses de 3,8%, equivalente a 18.325 
toneladas de fino de cobre. 

Este crecimiento está asociado a la 
producción de concentrado, la cual alcanzó 
las 231.202 toneladas, correspondientes a un 
incremento en doce meses de 14,5%. Pese a 
lo anterior, parcialmente debido a la 
paralización de importantes yacimientos por 
razones laborales, la elaboración de cátodos 
se contrajo 7,2%, en comparación a igual 
mes de 2008, equivalente a 17.587 toneladas 
menos de fino. 

Regiones 

Las regiones de Tarapacá y O’Higgins 
registraron las mayores acumulaciones de 
crecimiento durante el año con variaciones 
de 6,6% y 6,3%, respectivamente. A 
diferencia de ello, Biobío, con una variación 
acumulada negativa de 50,5%, fue la región 
con mayor contracción en la actividad. 

En diciembre, Magallanes, Tarapacá, 
Atacama, Coquimbo y Antofagasta fueron las 
que exhibieron comportamiento positivo en la 
actividad, en comparación a diciembre de 

2008, con incrementos de 10,1%, 9,4%, 5,9%, 
4,7% y 1,2%, respectivamente. 

Las regiones de Tarapacá y Antofagasta 
corresponden a las de mayor incidencia 
sobre el Índice de Producción Minera durante 
diciembre, aportando a la variación del 
indicador 1,3 y 0,6 puntos porcentuales, 
respectivamente, gracias a aumentos en la 
explotación de productos metálicos y la 
normalización de los procesos productivos de 
importantes establecimientos. Por el contrario, 
Valparaíso con una contracción de 12,4% es 
aquella con mayor impacto negativo en el 
índice general. 

Índice de Electricidad, Gas por Cañería y 
Agua Potable 

El sector Electricidad, Gas y Agua, medido a 
través del Índice de Distribución de Energía 
Eléctrica, Gas por Cañería y Agua Potable 
(IDEGA), presenta un rezago de dos meses, 
debido al desfase mayor a un mes en la 
recepción de la información de Gas y Agua. 

Sin perjuicio de ello, y dado que el INE 
cuenta con información actualizada de 
Generación y Distribución Eléctrica, ésta se 
analiza por separado, considerando su gran 
importancia para la economía por su 
participación transversal en ella, además de 
tener la mayor ponderación en el IDEGA. 

En noviembre de 2009, el IDEGA creció 4,2% 
en doce meses, acumulando en el año una 
variación de 2,9%. Este resultado se debe, 
por cuarto mes consecutivo, al aumento en el 
consumo de los sectores Electricidad, Gas y 
Agua. 

La Distribución Eléctrica, registró un 
crecimiento de 1,5% en doce meses, 
aportando 1,15 puntos porcentuales a la 
variación del IDEGA, desempeño que se 
explica por el mayor consumo de energía en 
los sectores Residencial y Comercial. Los 
sectores que presentaron un comportamiento 
contractivo fueron Minería, Industria, Agrícola 
y Otros. 

Evolución Regional 

El análisis regional mostró que, en noviembre, 
nueve de las quince regiones presentaron 
crecimientos del IDEGA en doce meses, 
donde destacaron La Araucanía y 
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Metropolitana con 18,6% y 8,3%, 
respectivamente. 

Por el contrario, las regiones de O’Higgins y 
Maule mostraron la mayor contracción al 
reducir su consumo en 2,8% y 2,5%, 
respectivamente. 

Distribución Eléctrica 

La demanda eléctrica finalizó el año con una 
variación acumulada negativa de 0,8%, cifra 
acorde a las expectativas del mercado y a las 
proyecciones de crecimiento del país para el 
2009. 

En diciembre, la distribución eléctrica 
disminuyó 2,1% en doce meses, explicado 
por el menor consumo en los sectores 
Residencial, Minero, Industrial, Agrícola y 
Varios.  

El sector Comercial fue el único que registró 
un crecimiento en su consumo. Es así como 
este sector aumentó 1,9% en comparación a 
diciembre de 2008 y cerró el año con una 
variación acumulada de 7,0%. 

Índice de Ventas del Comercio al por 
Menor (IVCM) 

Evolución anual 

Las ventas del comercio minorista 
recuperaron su nivel pre-crisis en este mes, 
lo que permitió cerrar el año con un saldo 
acumulado positivo. La recuperación del 
sector automotriz impulsó la venta de bienes 
durables, que fueron los más postergados en 
las decisiones de consumo de las personas 
durante gran parte de 2009. La línea de 
Alimentos, Bebidas y Tabaco experimentó 
crecimiento a partir del segundo semestre del 
año, mientras que el fuerte dinamismo de la 
línea Textiles exhibida a partir de julio fue 
crucial para aminorar la baja del índice 
general. 

Evolución del periodo 

El Índice de Ventas del Comercio al por 
Menor (IVCM) registró en diciembre un 
crecimiento en términos reales de 10,1%, en 
doce meses, explicado, principalmente, por el 
aumento de las ventas de Productos Textiles 
y por la recuperación observada en la venta 
de bienes durables. El índice nominal, en 
doce meses, experimentó un aumento de 
3,9%. 

Comparado con el mes anterior, el IVCM 
creció 36,8%, en términos reales, debido al 
aumento de las ventas de productos textiles, 
vehículos y artículos de uso doméstico. La 
variación acumulada del índice a diciembre 
fue de 0,8%, valor que refleja la recuperación 
del sector. 

La actividad fue más dinámica en el comercio 
no especializado, donde las ventas reales 
fueron 18,5% más altas que igual mes de 
2008. Esto se explicó por el incremento de la 
actividad de supermercados tradicionales y 
grandes tiendas, dado el gran volumen de 
ventas de alimentos y productos textiles, 
respectivamente, contribuyendo al índice 
general con 6,87 puntos porcentuales. En 
tanto, el comercio especializado registró un 
crecimiento anual en su actividad equivalente 
a 5,1%, debido al crecimiento de las ventas 
de productos textiles y bienes durables, 
liderados por el notable aumento de las 
ventas de automóviles. Éste aportó 3,20% al 
indicador. 

La venta de bienes durables experimentó un 
crecimiento real anual de 17,5%, variación 
que no se observaba desde octubre de 2007. 
Este impulso se debió básicamente a dos 
factores; una baja base de comparación en 
diciembre de 2008, donde la disminución de 
la demanda contrajo las ventas, y un 
importante aumento de las ventas de 
automóviles en este mes, que poseen una 
alta ponderación en el índice de bienes 
durables. En general, la mejora de las 
expectativas económicas y las buenas 
señales de recuperación de la economía 
mundial incidieron positivamente en el 
comercio local, permitiendo terminar el 2009 
con variaciones positivas en el índice. Este 
tipo de bienes aportaron 3,35% al índice 
general y acumularon a diciembre de 2009 
una variación negativa de 4,4%. Los bienes 
no durables crecieron 8,3% en términos 
reales, en un año, debido a una pronunciada 
baja anual en los precios de productos 
textiles y por el aumento en la demanda de 
alimentos en el comercio no especializado, 
contribuyendo positivamente con 6,72% al 
IVCM. 

En términos dinámicos las líneas que 
experimentaron crecimiento real en su 
actividad, en doce meses, fueron Productos 
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Textiles (35,7%); Automotores Nuevos y 
Usados (27,8%); Muebles (16,6%); Artículos 
de Uso Doméstico (13,7%); Artículos de 
Librería (12,9%); Combustible para 
Automotores (11,0%); Artículos 
Farmacéuticos y Cosméticos (4,5%); 
Repuestos y Accesorios de Automotores 
(4,0%); Otros Productos (3,2%); Mantención 
y Reparación de Automotores (1,2%); 
Alimentos, Bebidas y Tabaco (1,0%). 
Decreció en términos reales, en doce meses, 
la línea Artículos de Ferretería (-2,4%). 

Los principales aportes positivos al indicador, 
en términos de incidencia, los provinieron de 
las líneas Productos Textiles con 5,05%, 
Artículos de Uso Doméstico con 1,71% y 
Automotores Nuevos y Usados que aportó 
1,36%, los que en su conjunto incidieron 8,12 
puntos porcentuales en el índice general. 

Ventas de Supermercados 

Evolución anual 

En diciembre de 2009, el Índice Real de 
Ventas de Supermercados creció 8,6%, en 
doce meses. Esta alza fue la mayor 
observada para un mes de diciembre desde 
el año 2001, manteniendo el dinamismo del 
sector observado desde el segundo trimestre 
de este año. Las ventas reales de 
supermercados registraron un crecimiento 
acumulado en el 2009 de 4,9%, volviendo a 
la senda creciente observada durante toda la 
historia del indicador luego del bajo 
desempeño observado en el año 2008 (0,9% 
acumulado). El factor importante en la 
recuperación del nivel de ventas de 
Supermercados fue la fuerte baja en los 
precios de alimentos que se produjo desde 
comienzos de año, además de una mejora en 
las expectativas de los consumidores a partir 
del segundo semestre. 

Evolución del periodo 

El crecimiento del sector en diciembre fue 
impulsado, en parte, por el efecto calendario 
de la composición de los días de la semana. 
No obstante, los supermercados cerraron el 
día 13 de diciembre en la mañana por motivo 
de las elecciones presidenciales, hecho que 
podría haber frenado dicha alza. La serie 
desestacionalizada de supermercados, 
corregida de efecto calendario, mostró un 

alza de 7,8%, en doce meses; mensualmente 
la actividad decreció 0,5%. 

La dinámica de la industria supermercadista 
mantuvo los buenos resultados observados 
en gran parte de 2009, aunque 
desacelerando su ritmo de crecimiento, con 
un alza mensual anualizada en la tendencia-
ciclo de 4,7%. La trayectoria del indicador 
continuó mostrando niveles mayores a los 
observados en el año 2008. 

Otro hecho que impulsó el alza del sector fue 
el efecto pago, ya que en el año 2009 las 
compras realizadas con las rentas de 
noviembre (pago lunes 30) se trasladaron a 
diciembre, a diferencia de lo que ocurrió en el 
año 2008 donde gran parte de las compras 
realizadas con los pagos del mes de 
noviembre (viernes 28) se generaron en 
dicho mes. 

Panorama Regional 

Las ventas reales de supermercados 
crecieron en catorce de las quince regiones, 
en doce meses. De éstas, siete están sobre 
la media nacional. Las regiones que 
destacaron en crecimiento fueron Los Ríos 
(20,5%) y Tarapacá (18,3%). 

La Región Metropolitana creció 9,6%, en 
doce meses, con una incidencia de 4,20%, le 
siguen en incidencia, BíoBío y Valparaíso 
con un aporte de 0,81% y 0,75%, 
respectivamente. 


