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FUNDACION INSTITUTO DE
ESTUDIOS LABORALES

BOLETIRN INFORMATIVO

Segundo Trimestre 2009

EVOLUCION:

INTRODUCCION

La Fundacion Instituto de Estudios Laborales
es un proyecto desarrollado bajo el alero de
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile
— CUT, por un mandato de su Consejo
Directivo Nacional para cumplir con el
objetivo de entregar insumos y soporte
técnico a la CUT, para elevar su capacidad
de propuestas y debate interno y externo.

El presente Informe aborda el analisis sobre
la evolucion del Producto Interno Bruto (PIB)
en términos trimestrales.

Ello es una elaboracion y sistematizacion a
partir de datos oficiales y tiene por objetivo
entregar los elementos que son relevantes
para el quehacer dirigencial.

Extractado del Informe de las Cuantas
Nacionales de Chile, correspondiente al
segundo semestre de 2009, Banco central de
Chile.

PIB Il trimestre 2009

Al segundo trimestre del 2009, el producto
interno bruto (PIB) disminuy6 4,5% respecto
de igual periodo del afio anterior. Se
registraron dos dias habiles menos que en
dicho trimestre y el efecto calendario fue de -
0,4%.

Por su parte, el PIB desestacionalizado® se
contrajo 0,4% respecto del trimestre
precedente (grafico N° 1).

Las mayores contracciones la registr6 Pesca
e Industria respectivamente. Mientras que las
actividades de: Comercio, Transporte,

" El PIB desestacionalizado resulta de suprimir
del PIB trimestral las fluctuaciones que obedecen
a los patrones estacionales tipicos que se repiten

Construccion, Agropecuario-silvicola y
Mineria registraron caidas a tasas mas
moderadas.

En este contexto, los sectores de mayor
relevancia, en los resultados fueron los de
Industria y Comercio respectivamente.

En contraste, la actividad Electricidad, gas y
agua (EGA) y Comunicaciones registraron
una alta tasa de expansion respectivamente.

Gréfico Ne°1: PIB total y
desestacionalizado (*)
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Demanda Interna

La demanda interna disminuyé 10,6%,
debido principalmente a la abrupta caida que
experimento la inversién, en lo que respecta
tanto a formacion bruta de capital fijo (FBCF)
como a variacion de existencias (grafico N°
2).

El' consumo total descendi6 levemente,
reflejando una caida del consumo privado
que fue mitigada por la expansion del
consumo de gobierno. En tanto, las
exportaciones e importaciones de bienes y
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servicios se contrajeron en 5,4% y 18,8%,
respectivamente.

Gréafico N° 2: Demanda interna (variacion
anual, porcentual)
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El ingreso nacional bruto disponible real cay6
7,3%, tras descender 6,9% el trimestre
anterior. Ello se explica por la disminucion de
los términos de intercambio, la cual fue
compensada parcialmente por las menores
rentas pagadas al exterior.

El ahorro bruto total ascendi6 a 17,9% del
PIB en términos nominales, compuesto por
un ahorro nacional de 20,8% del PIB y un
ahorro externo de -2,9% del PIB,
correspondiente al superavit en cuenta
corriente de la Balanza de Pagos.

En la tabla N°1 se aprecia la evolucion
trimestral de los principales agregados
macroeconomicos para el afio 2008 y para el
primer y segundo trimestre del 2009.

Cuadro N° 1: Evolucién de los principales
agregados macroeconémicos

2008 2009
I I u v I I

(wariacién porcentual snual, en thmitas reakes)
Producto interno bruto (PIB) 34 &6 4.6 02 4.3 4.5

Ingresa nacional bruta
dispanible real 38| 122| 53 67 63 73

Demanda interna 8.1 1.6 w7 4.2 .7 10.6
Conumo total 52 58 52 1.1 01 1.0

55| 43 36 7 72 7B
15,0 10,0 -13.0
53

rarla y equipos 235

-3,2 54
-14,9 18.E

Expartaciones de bienes y servicios 26

Importaciones de bienes y servicios | 13,5

) frmirie reles)

Inversitn total |z 4| .4 222|

Inversidn total 221

Ahofro extemna .0

Ahorro naconal 251

19,7 20,8

Analisis de  Cuentas Nacionales
Trimestrales, Segundo Trimestre del
2009

La actividad econdmica registr6 una
disminucion interanual de 4,5% durante el
segundo trimestre del 2009, luego de la caida
de 2,3% exhibida el trimestre anterior. El
efecto calendario resulté igual a -0,4 puntos
porcentuales, debido a que hubo dos dias
habiles menos que en el segundo trimestre
del 2008.

En tanto, el PIB desestacionalizado anot6
una variacion trimestral de -0,4%, caida
inferior a la observada en el periodo anterior.

Anadlisis del PIB por actividad

Desde el enfoque del origen, la disminucion
del PIB fue producto del bajo desempefio de
los sectores Agropecuariosilvicola, Pesca,
Mineria, Industria, Construccion, Comercio,
restaurantes y hoteles y Transporte. La
actividad industrial destac6 como la de mayor
incidencia negativa, secundada por Comercio
y seguida por Transporte y Pesca.

En contraste, las actividades EGA vy
Comunicaciones registraron  variaciones
positivas, destacando la primera por su
magnitud e incidencia.

La ganaderia y silvicultura determinaron
la caida de la actividad Agropecuario-
silvicola

El sector Agropecuario-silvicola cayd 2,3%,
luego de haber crecido 9,7% el primer
trimestre (grafico N° 3). El resultado se
explica por las subactividades pecuaria y
silvicola, que se contrajeron a tasas de dos
digitos.

Por su parte, la agricultura no registro
variacién, siendo la fruticultura la Unica
subactividad que evolucion6 positivamente.

La caida de la silvicultura por sexto trimestre
consecutivo se explica por la menor
produccion de madera aserrada, asociada a
la contraccion de la demanda internacional.
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El resultado del subsector pecuario reflejo las
disminuciones en la producciéon de carne
bovina, porcina y de aves. La actividad
también se vio afectada por la menor
recepcion de leche en planta.

Grafico N° 3: Agropecuario-silvicola
(variacién anual, porcentual)
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La agricultura estuvo incidida por una menor
produccion de maiz y de bienes
agroindustriales.

La fruticultura reflejé el buen desempefio de
la vendimia 2009.

El sector pesquero se contrajo fuertemente
ante la caida de la pesca extractiva y de los
centros de cultivo Luego de crecer 5,4%
durante el primer trimestre, la Pesca sufrié
una abrupta caida de 27,3% en el segundo,
la mayor registrada en la serie con base de
referencia 2003 (grafico 4).

Grafico N° 4: Pesca (variaciéon anual,
porcentaje)
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El resultado es reflejo del bajo desempefio
tanto de la pesca extractiva como de los
centros de cultivo.

La caida de la pesca extractiva se explica por
los menores desembarcos, principalmente de
anchoveta y sardina comun.

En tanto, los centros de cultivo reflejaron los
efectos negativos que ha desatado la crisis
sanitaria sobre la salmonicultura.

La actividad minera cay6é principalmente
por la menor produccion de cobre

Continuando con la desaceleracion iniciada
el afio 2007, el sector Mineria se contrajo
2,5%, luego de sufrir una caida de 7,1% el
trimestre anterior (grafico 5). Como es
habitual, debido a su participacién
predominante, la mineria del cobre determin6
el resultado del sector.

Grafico N° 5: Mineria (variacién anual,
porcentaje)
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Tal como ha ocurrido en el dltimo afio, esta
Ultima se vio afectada por la falla técnica de
una de las principales empresas del sector y
por menores leyes del mineral; sin embargo,
esta vez la caida fue aminorada por el
crecimiento que registraron otras empresas
de la gran mineria, en virtud de una baja
base de comparacion y del aporte de nueva
produccion.

El resto de las subactividades, salvo carbon,

05 W 06 nood L] o9 ;
se contrajo, destacando la caida que
experimento la produccion de oro.
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El sector industrial registr6 la mayor
contraccién del periodo

La Industria manufacturera disminuy6 13,1%,
luego de contraerse en 10,3% el primer
trimestre (grafico 6). Con excepcién de la
agrupacion “Resto de la industria” que crecio
levemente, y de “Papel e imprentas” que no
vario, todas las actividades se contrajeron,
siendo las de mayor incidencia negativa
“Productos metalicos, maquinaria y equipos”,
“Alimenticia”, “Maderas y muebles” 'y
“Quimicas”.

Grafico N° 6: Industria (variacién anual,
porcentaje)
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El mal desempefio de Ila agrupacion
“Productos metalicos, maquinaria y equipos”,
fue determinado por la caida en la fabricacion
de equipos de transporte, debido al cierre en
agosto del 2008 de la Unica planta del rubro
automotriz; adicionalmente, por segundo
trimestre  consecutivo, se registr6 una
contraccién en la fabricacion de maquinas
perforadoras para la mineria. La industria
alimenticia sufri6 los efectos de la caida de la
industria pesquera y de la elaboracién de
conservas; la primera se explica por una
menor produccion de harina de pescado,
acorde a la disminucion de las capturas, y la
segunda, por una menor elaboracion de
pulpa de frutas.

En tanto, “Madera y muebles” se Vvio
nuevamente afectada por la disminuciéon de
las distintas variedades de maderas y sus
subproductos, y la agrupacién “Quimicas”,
por la menor elaboracién de preparaciones y
articulos veterinarios.

A un mayor nivel de desagregacion,
destacaron también “Otros minerales no
metalicos”, por su incidencia negativa,
asociada a la caida de la produccion de
cemento y hormigén, y “Elaboracion de
Vinos”, por su incidencia positiva.

El sector EGA creci6 producto del
aumento de la generacion hidrica en
desmedro de la térmica.

La actividad EGA creci6 21,6%, tras
aumentar 26,0% en el trimestre anterior, con
lo que la recuperacion de la actividad ya
entera un afo (gréfico 7). Dada su
participacion predominante y la magnitud de
su crecimiento, fue la subactividad eléctrica
la que determiné el resultado del sector. Por
su parte, el subsector Gas cayd, en tanto
Agua crecio, registrando ambos incidencias
menores.

Grafico N° 7: EGA (variacion anual,
porcentaje)
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El valor agregado de la electricidad aumenté
en virtud de una mayor generacion hidrica y
una menor generacion térmica, dentro de la
cual disminuy6 el uso de diésel y de gas
natural. Por otra parte, las restricciones
impuestas a las importaciones de gas natural
argentino se mantuvieron en niveles
significativos (gréfico 8).
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Grafico N° 8: Composicion de la
generacion  eléctrica por tipo de
combustible (porcentaje)
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Fuente: Centros de Despacho Econémico de Carga del
Sistema Interconectado Central y del Norte Grande
(CDEC-SIC y CDEC-SING)

La construccién se contrajo, reflejando
el desempefio de la edificacion

El sector Construccion disminuyé 4,8%,
profundizando la caida de 3,8% que sufri6 el
primer trimestre (gréfico 9). El resultado lo
explica la contraccibn del subsector
edificacion. En contraste, los proyectos de
obras de ingenieria registraron un aumento.

Gréfico N° 9: Construccion (variacion
anual, porcentaje)
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La subactividad edificacion cayé en linea con
una baja generalizada de los indicadores de
la actividad: despachos de cemento, ventas
de materiales, empleo y permisos de
edificacion.

En tanto, el crecimiento de las obras de
ingenieria se sustentd principalmente en el
desarrollo de diversos proyectos energéticos,

especialmente de plantas de gas natural
licuado.

También destaco, en términos de incidencia,
el desarrollo de proyectos de la gran mineria.

Las menores ventas mayoristas y
minoristas provocaron la caida de la
actividad comercial

Por tercer trimestre consecutivo, el sector
Comercio, restaurantes y hoteles se contrajo,
esta vez en 7,1%. Esta es la mayor caida
que registra la serie en la base de referencia
2003, superando la de 6,1% exhibida el
trimestre anterior (grafico 10). Tanto la
actividad comercial como la de restaurantes y
hoteles  exhibieron  contracciones,  sin
embargo, debido a su participacion
predominante, fue la primera la que
determiné el desempefio del sector.

El comercio sufrid los efectos de la caida en
las ventas minoristas y mayoristas, siendo la
de estas Ultimas la de mayor incidencia.

La profunda contraccion de las ventas de
magquinaria y equipos, fue la que determiné
béasicamente el resultado del comercio
mayorista. Este también se vio afectado por
las menores ventas de materiales de la
construccion, de combustibles y de otros
mayoristas.

Grafico N° 10: Comercio, restaurantes vy
hoteles (variacion anual, porcentaje)
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El comercio minorista cay6, arrastrado por
las ventas automotrices que, si bien
suavizaron su caida respecto del primer
trimestre, esta aun fue de dos digitos.
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También destacd la disminuciébn de las
ventas de ferreterias y de otros minoristas,
en tanto las grandes tiendas registraron una
reduccion marginal.

En contraste, crecieron las ventas de
supermercados, farmacias, almacenes de
comestibles y las ventas de vestuario,
calzado y equipo doméstico.

El transporte cay6 por segundo
trimestre consecutivo.

Con una caida de 6,0%, el sector Transporte
profundizé la contraccion de 4,2% registrada
en el primer trimestre (grafico 11). Con
excepcion del transporte caminero de
pasajeros, que exhibié un aumento marginal,
todas las subactividades mostraron caidas,
siendo servicios conexos la de mayor
incidencia.

Gréfico N° 11: Transporte (variacion anual,
porcentaje)

-]

=]

Dentro de estos ultimos, destacaron las
agencias de viajes por su bajo desemperio, el
cual se asocia al deterioro del transporte
aéreo internacional de pasajeros y a la
intensificacion en la compra de pasajes a
través de Internet. Asimismo, destaco la
caida de la actividad de puertos, agencias
maritimas y de aduana, asociada al
descenso del comercio exterior de bienes.

Cabe mencionar la fuerte caida de
gasoductos, derivada de las menores
importaciones de gas natural argentino.

En tanto, el transporte maritimo cayd debido
al menor comercio internacional de bienes, y

el aéreo y ferroviario, por el descenso del
componente de carga.

El sector comunicaciones continué con
la moderacibn en sus tasas de
crecimiento

Comunicaciones aumento 5,3%, en linea con
el crecimiento de 5,2% del trimestre anterior
(gréfico 12). Como es habitual, la telefonia
mévil determind el crecimiento sectorial, cuyo
desempefio fue liderado por la modalidad de

prepago.

Grafico N° 12: Comunicaciones (variacion
anual, porcentaje)

18

16

] L ooy N 08 09

Con incidencias menores, las subactividades
acceso a Internet y TV-cable también
crecieron, mientras Correos y la Telefonia fija
y de larga distancia se contrajeron.

Analisis del PIB por componentes del
gasto

La menor inversion determiné la caida de la
demanda interna. La demanda interna
registré una contraccién de 10,6%, luego de
disminuir 7,7 % el trimestre anterior. Si bien
tanto la inversion como el consumo bajaron,
a magnitud del resultado se explica
basicamente por la primera, dada la fuerte
reduccion de la FBCF y de las existencias.

La FBCF registré una contraccion de 19,0%,
profundizando drasticamente la caida de
10,0% exhibida el primer trimestre.

La explicacién proviene fundamentalmente
de la inversibn en maquinaria y equipos, la
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que disminuyd 32,1%. En tanto, la inversion
en construccion y otras obras se redujo en
5,6%, registrando una menor incidencia
sobre el resultado final (grafico 13).

Grafico N° 13: Formacion bruta de capital
fijo (variacién anual, porcentaje)
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Luego de anotar una variacion de 0,1% el
primer trimestre, el consumo total cayé 1,0%,
siendo esta su primera contraccién en la
base de referencia 2003 (grafico 14). El
resultado se explica por la disminucién del
consumo privado, reflejo del desempefio del
consumo de bienes y de servicios. Sin
embargo, la principal incidencia negativa
provino del consumo de bienes durables, el
cual cay6 15,8%, basicamente, por el menor
consumo de automéviles. El consumo de
bienes no durables y el consumo de servicios
exhibieron una caida marginal de 0,6% Yy
0,8%, respectivamente.

En linea con el aumento de 7,2% registrado
el trimestre anterior, el consumo de gobierno
crecio 7,8%, en concordancia con los
Informes de Ejecucién Presupuestaria.

La variacion de existencias resulté igual a -
2,3% del PIB como promedio mévil anual, lo
que se explica principalmente por la
desacumulacién de existencias en la
industria manufacturera, entre las cuales
destacaron los productos quimicos, metalicos,
magquinaria y equipos y productos textiles,
prendas de vestir, cuero y calzado.

Tras registrar una baja de 3,2% en el primer
trimestre, las exportaciones de bienes y
servicios disminuyeron 5,4%, reflejando el
desempefio de ambos componentes. Los

envios de bienes industriales fueron los de
mayor incidencia negativa, destacando la
calda de “Productos metalicos, maquinaria y

equipos”, “Minerales no metalicos vy
productos de metalica basica” y “Maderas y
muebles”. También cayeron las

exportaciones de bienes agropecuarios-
silvicolas y de pesca; en contraste,
aumentaron las exportaciones mineras,
reflejo de mayores envios de cobre.

Gréfico N° 14: Consumo privado
(variacién anual, porcentaje)
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Las importaciones de bienes y servicios se
contrajeron 18,8%, tras caer 14,9% en el
periodo anterior, como resultado de una
disminucion del componente de bienes y del
componente de servicios. Sin embargo,
fueron las importaciones de bienes
industriales las que basicamente
determinaron el resultado al caer 22,3%. Se
registré una reduccion generalizada en todas
las internaciones de bienes industriales,
destacando la abrupta caida de “Productos
metalicos, maquinaria y equipos”, por su
sustancial incidencia. Aunque con efectos
menores sobre el resultado final, también se
observo una disminucion de las
importaciones de productos de origen
agropecuario-silvicola pesca y, en menor
medida, mineros.

El deflactor de la demanda interna aumenté
5,8%, tras hacerlo en 9,1% el trimestre
precedente (tabla 2). EI deflactor del
consumo total se incrementé en 5,7%, con un
alza de 4,8% y 8,9% del precio del consumo
privado y del consumo de gobierno,
respectivamente. En lo que respecta a la
FBCF, el deflactor crecié 9,9%, con un alza
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de 2,0% del precio del componente
construccion y de 12,6% del precio de la
magquinaria y equipos. El deflactor de las
exportaciones e importaciones de bienes y
servicios cayo 11,7% y 5,9%,
respectivamente. En ambos casos, se
observé una reduccion en el precio del
componente bienes y un incremento en el
precio del componente servicios.

Cuadro N° 2: Evolucién de los deflactores,
perspectiva del gasto

08 2009

| n L] W | Il

(vanaciin porcentual anua)

Producta interma bruto (PIE) 38 4.3 47 1,5 31 1.1
Demanda interna 56 BT [ 9.8 2.1 58
Corsume total 62 7.4 a7 9.3 73 57
53 7.2 a8 95 72 48
7.8 BS a2 B.O 6.8 85
Formackin bouta capital fijo o0z 0 22 1.1 11 8.9
Canstiuccin iy otras abifas a7F 128 [k B2 53 20
Maqui y ety 15 SE 28 17,1 nal s
Expartaciones de hisnes y servicios 2,0 7.5 34 33| 152 -m7
Importacionss de baenes y senvicios 16 74 26,0 94| 53

Revision de cifras trimestrales 2009

De acuerdo con la politica de revisiones
establecida para las Cuentas Nacionales
Trimestrales, se presenta una nueva
estimacion del PIB para el primer trimestre
del afio 2009, asociada a la actualizacion de
los indicadores basicos utilizados en la
versién anterior. En virtud de ello, la tasa de
variacién se corrigio de -2,1% a -2,3%.

Desde la perspectiva del origen, las
actividades que sufrieron las mayores
correcciones a la baja fueron Construccion,
EGA y Mineria, siendo la primera la que
determind la revision del PIB (tabla 3).

El cambio en Construccién se explica,
principalmente, por la revision del
componente edificacion, y en menor medida,
por la del componente obras de ingenieria.
En el caso del primero, la correccion obedece
a la incorporacion de nueva informacion de
permisos de edificacion. En tanto, las obras
de ingenieria se corrigieron en virtud de la
informaciéon del Catastro de Bienes de
Capital correspondiente a julio, dentro del
cual destaco la menor inversion en proyectos
energéticos (derivada del aumento de la
inversion estimada para el afio 2008 y la

reduccion de la correspondiente al 2009), a
raiz de la modificacion de cronogramas y la
suspension 'y postergacion de variados
proyectos. Adicionalmente, se dispuso de
informacion efectiva de empresas asociadas
a variadas obras de ingenieria en el sector
publico.

Por su parte, EGA sufri6 los ajustes
estadisticos derivados de la incorporacion de
nueva informacién, en tanto en Mineria se
incorpord informacion efectiva proveniente de
Sernageomin.

Se realizaron revisiones al alza sobre
Agricultura, Industria, Servicios financieros vy
empresariales, IVA y Derechos de
importacion (tabla 3). Las dos primeras se
sustentan en la incorporacién de informacion
efectiva de la vendimia recogida por el SAG.
Por su parte, los Servicios financieros y
empresariales  reflejaron la  correccion
realizada sobre el consumo de gobierno,
gracias a la disponibilidad de los Informes de
Ejecucion Presupuestaria. El IVA se corrigié
en virtud de los nuevos equilibrios de oferta y
uso alcanzados en el proceso de conciliacion
de las cuentas trimestrales. En tanto, los
Derechos de importacién se corrigieron a la
luz de los datos efectivos de comercio
exterior.

Cuadro N° 3: Tasas de variacion del
primer trimestre de 2009, perspectiva del
origen

Tasas de variacitn (%) |

103 |

Version anterior  Vernssn revissda Diferencia
2y Aga-b3

Agricultura 95 9.7 o2
Pesca 54 54 [
.l 6,7 -7 a4
T matmiactuen 10,3 10,3 o4
Dectricdid, S y aqua 77 260 1.7
C ar 13 38 2,5
o 59 &1 1,2
410 4.2 0.3
52 52 o1
0.7 0.6 @
is 35 @
a7 0.8 .1
33 3e oo
249 29 0.0
1,3 1.0 [
Derechas de importacikin 6,1 59 a2
FiE 21 2,3 0.2

Por su parte, la estimacion de la demanda
interna disminuy6, de forma tal que su tasa
de variacién paso de -7,6% a -7,7% (tabla 4).
La explicacién radica en la correccién a la
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baja de la FBCF, que no logr6 ser
compensada por la correccion al alza del
consumo. Lo anterior se sustenta,
respectivamente, en la caida de Ila
construccion y en el aumento del consumo
de gobierno y del consumo privado. La
correccion de este Ultimo obedeci6 a la
actualizacion de indicadores de los servicios
de comercio exterior.

Cuadro N° 4: Tasas de variacion del
primer trimestre de 2009, perspectiva del

gasto
Tasss de variacion (%) |
103 |
Verisdn antersor  Versidn revisada Diferéncias
May-09 Ago-9

7.6 7.7 o
9.3 -10,0 0,7
35 4.8 3
158 -15,8 0.0
05 a4 0,7
1.4 1.1 03
-18,8 -18,5 03
34 34 0,0
2,0 -1.5 0.5
3g 7.2 33
2,7 32 0.4
350 3,3 0.2

-1.5 27

148 -143 0,
16,3 16,7 0.4
Impertackn wndcios 5.3 37 1.6
PIE 21 2.3 0,2

El ingreso nacional bruto disponible real se
corrigi6 a la baja en el trimestre, tras la
revision al alza de los pagos netos a factores
del resto del mundo.

Los cambios a las cifras de exportaciones e
importaciones estan en linea con las
revisiones a la Balanza de Pagos.

Avenida Libertador B. O’Higgins # 1346; Teléfono: 6719020-215;
Web: www.fielchile.org; E-mail: contactos@fielchile.org




