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EVOLUCIÓN: 
 
INTRODUCCION 

La Fundación Instituto de Estudios Laborales 
es un proyecto desarrollado bajo el alero de 
la Central Unitaria de Trabajadores de Chile 
– CUT, por un mandato de su Consejo 
Directivo Nacional para cumplir con el 
objetivo de entregar insumos y soporte 
técnico a la CUT, para elevar su capacidad 
de propuestas y debate interno y externo. 

El presente Informe aborda el análisis sobre 
la evolución del Producto Interno Bruto (PIB) 
en términos trimestrales.  

Ello es una elaboración y sistematización a 
partir de datos oficiales y tiene por objetivo 
entregar los elementos que son relevantes 
para el quehacer dirigencial. 

Extractado del Informe de las Cuantas 
Nacionales de Chile, correspondiente al 
segundo semestre de 2009, Banco central de 
Chile. 

PIB II trimestre 2009 

Al segundo trimestre del 2009, el producto 
interno bruto (PIB) disminuyó 4,5% respecto 
de igual período del año anterior. Se 
registraron dos días hábiles menos que en 
dicho trimestre y el efecto calendario fue de -
0,4%. 
 
Por su parte, el PIB desestacionalizado1 se 
contrajo 0,4% respecto del trimestre 
precedente (gráfico Nº 1). 
 
Las mayores contracciones la registró Pesca 
e Industria respectivamente. Mientras que las 
actividades de: Comercio, Transporte, 

                                                 
1
 El PIB desestacionalizado resulta de suprimir 

del PIB trimestral las fluctuaciones que obedecen 

a los patrones estacionales típicos que se repiten 

Construcción, Agropecuario-silvícola y 
Minería registraron caídas a tasas más 
moderadas. 
En este contexto, los sectores de mayor 
relevancia, en los resultados fueron los de 
Industria y Comercio respectivamente. 
 
En contraste, la actividad Electricidad, gas y 
agua (EGA) y Comunicaciones registraron 
una alta tasa de expansión respectivamente. 
 
Gráfico Nº1: PIB total y 
desestacionalizado (*) 

 
(*): Variación anual y trimestral, 
respectivamente. 
 
Demanda Interna 

La demanda interna disminuyó 10,6%, 
debido principalmente a la abrupta caída que 
experimentó la inversión, en lo que respecta 
tanto a formación bruta de capital fijo (FBCF) 
como a variación de existencias (gráfico Nº 
2).  
 
El consumo total descendió levemente, 
reflejando una caída del consumo privado 
que fue mitigada por la expansión del 
consumo de gobierno. En tanto, las 
exportaciones e importaciones de bienes y 
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servicios se contrajeron en 5,4% y 18,8%, 
respectivamente. 
 
Gráfico Nº 2: Demanda interna (variación 
anual, porcentual) 

 
 
El ingreso nacional bruto disponible real cayó 
7,3%, tras descender 6,9% el trimestre 
anterior. Ello se explica por la disminución de 
los términos de intercambio, la cual fue 
compensada parcialmente por las menores 
rentas pagadas al exterior. 
 
El ahorro bruto total ascendió a 17,9% del 
PIB en términos nominales, compuesto por 
un ahorro nacional de 20,8% del PIB y un 
ahorro externo de -2,9% del PIB, 
correspondiente al superávit en cuenta 
corriente de la Balanza de Pagos. 
 
En la tabla Nº1 se aprecia la evolución 
trimestral de los principales agregados 
macroeconómicos para el año 2008 y para el 
primer y segundo trimestre del 2009. 
 
Cuadro Nº 1: Evolución de los principales 
agregados macroeconómicos 

 

Análisis de Cuentas Nacionales 
Trimestrales, Segundo Trimestre del 
2009 

 
La actividad económica registró una 
disminución interanual de 4,5% durante el 
segundo trimestre del 2009, luego de la caída 
de 2,3% exhibida el trimestre anterior. El 
efecto calendario resultó igual a -0,4 puntos 
porcentuales, debido a que hubo dos días 
hábiles menos que en el segundo trimestre 
del 2008. 
 
En tanto, el PIB desestacionalizado anotó 
una variación trimestral de -0,4%, caída 
inferior a la observada en el período anterior. 
 
Análisis del PIB por actividad 

Desde el enfoque del origen, la disminución 
del PIB fue producto del bajo desempeño de 
los sectores Agropecuariosilvícola, Pesca, 
Minería, Industria, Construcción, Comercio, 
restaurantes y hoteles y Transporte. La 
actividad industrial destacó como la de mayor 
incidencia negativa, secundada por Comercio 
y seguida por Transporte y Pesca. 
 
En contraste, las actividades EGA y 
Comunicaciones registraron variaciones 
positivas, destacando la primera por su 
magnitud e incidencia. 
 
La ganadería y silvicultura determinaron 
la caída de la actividad Agropecuario-
silvícola 

El sector Agropecuario-silvícola cayó 2,3%, 
luego de haber crecido 9,7% el primer 
trimestre (gráfico Nº 3). El resultado se 
explica por las subactividades pecuaria y 
silvícola, que se contrajeron a tasas de dos 
dígitos.  
 
Por su parte, la agricultura no registró 
variación, siendo la fruticultura la única 
subactividad que evolucionó positivamente. 
 
La caída de la silvicultura por sexto trimestre 
consecutivo se explica por la menor 
producción de madera aserrada, asociada a 
la contracción de la demanda internacional. 
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El resultado del subsector pecuario reflejó las 
disminuciones en la producción de carne 
bovina, porcina y de aves. La actividad 
también se vio afectada por la menor 
recepción de leche en planta. 
 
Gráfico Nº 3: Agropecuario-silvícola 
(variación anual, porcentual) 

 

La agricultura estuvo incidida por una menor 
producción de maíz y de bienes 
agroindustriales. 
 
La fruticultura reflejó el buen desempeño de 
la vendimia 2009. 
 
El sector pesquero se contrajo fuertemente 
ante la caída de la pesca extractiva y de los 
centros de cultivo Luego de crecer 5,4% 
durante el primer trimestre, la Pesca sufrió 
una abrupta caída de 27,3% en el segundo, 
la mayor registrada en la serie con base de 
referencia 2003 (gráfico 4). 
 
Gráfico Nº 4: Pesca (variación anual, 
porcentaje) 

 
 

El resultado es reflejo del bajo desempeño 
tanto de la pesca extractiva como de los 
centros de cultivo. 
 
La caída de la pesca extractiva se explica por 
los menores desembarcos, principalmente de 
anchoveta y sardina común. 
 

En tanto, los centros de cultivo reflejaron los 
efectos negativos que ha desatado la crisis 
sanitaria sobre la salmonicultura. 
 
La actividad minera cayó principalmente 
por la menor producción de cobre 

Continuando con la desaceleración iniciada 
el año 2007, el sector Minería se contrajo 
2,5%, luego de sufrir una caída de 7,1% el 
trimestre anterior (gráfico 5). Como es 
habitual, debido a su participación 
predominante, la minería del cobre determinó 
el resultado del sector. 
 

Gráfico Nº 5: Minería (variación anual, 
porcentaje) 

 

Tal como ha ocurrido en el último año, esta 
última se vio afectada por la falla técnica de 
una de las principales empresas del sector y 
por menores leyes del mineral; sin embargo, 
esta vez la caída fue aminorada por el 
crecimiento que registraron otras empresas 
de la gran minería, en virtud de una baja 
base de comparación y del aporte de nueva 
producción. 
 
El resto de las subactividades, salvo carbón, 
se contrajo, destacando la caída que 
experimentó la producción de oro. 
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El sector industrial registró la mayor 
contracción del período  

La Industria manufacturera disminuyó 13,1%, 
luego de contraerse en 10,3% el primer 
trimestre (gráfico 6). Con excepción de la 
agrupación “Resto de la industria” que creció 
levemente, y de “Papel e imprentas” que no 
varió, todas las actividades se contrajeron, 
siendo las de mayor incidencia negativa 
“Productos metálicos, maquinaria y equipos”, 
“Alimenticia”, “Maderas y muebles” y 
“Químicas”. 
 
Gráfico Nº 6: Industria (variación anual, 
porcentaje) 

 

El mal desempeño de la agrupación 
“Productos metálicos, maquinaria y equipos”, 
fue determinado por la caída en la fabricación 
de equipos de transporte, debido al cierre en 
agosto del 2008 de la única planta del rubro 
automotriz; adicionalmente, por segundo 
trimestre consecutivo, se registró una 
contracción en la fabricación de máquinas 
perforadoras para la minería. La industria 
alimenticia sufrió los efectos de la caída de la 
industria pesquera y de la elaboración de 
conservas; la primera se explica por una 
menor producción de harina de pescado, 
acorde a la disminución de las capturas, y la 
segunda, por una menor elaboración de 
pulpa de frutas.  
 
En tanto, “Madera y muebles” se vio 
nuevamente afectada por la disminución de 
las distintas variedades de maderas y sus 
subproductos, y la agrupación “Químicas”, 
por la menor elaboración de preparaciones y 
artículos veterinarios. 
 

A un mayor nivel de desagregación, 
destacaron también “Otros minerales no 
metálicos”, por su incidencia negativa, 
asociada a la caída de la producción de 
cemento y hormigón, y “Elaboración de 
vinos”, por su incidencia positiva. 
 

El sector EGA creció producto del 
aumento de la generación hídrica en 
desmedro de la térmica. 

La actividad EGA creció 21,6%, tras 
aumentar 26,0% en el trimestre anterior, con 
lo que la recuperación de la actividad ya 
entera un año (gráfico 7). Dada su 
participación predominante y la magnitud de 
su crecimiento, fue la subactividad eléctrica 
la que determinó el resultado del sector. Por 
su parte, el subsector Gas cayó, en tanto 
Agua creció, registrando ambos incidencias 
menores. 
 
Gráfico Nº 7: EGA (variación anual, 
porcentaje) 

 

El valor agregado de la electricidad aumentó 
en virtud de una mayor generación hídrica y 
una menor generación térmica, dentro de la 
cual disminuyó el uso de diésel y de gas 
natural. Por otra parte, las restricciones 
impuestas a las importaciones de gas natural 
argentino se mantuvieron en niveles 
significativos (gráfico 8). 
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Gráfico Nº 8: Composición de la 
generación eléctrica por tipo de 
combustible (porcentaje) 

 
Fuente: Centros de Despacho Económico de Carga del 
Sistema Interconectado Central y del Norte Grande 
(CDEC-SIC y CDEC-SING) 

La construcción se contrajo, reflejando 
el desempeño de la edificación 

El sector Construcción disminuyó 4,8%, 
profundizando la caída de 3,8% que sufrió el 
primer trimestre (gráfico 9). El resultado lo 
explica la contracción del subsector 
edificación. En contraste, los proyectos de 
obras de ingeniería registraron un aumento. 
 

Gráfico Nº 9: Construcción (variación 
anual, porcentaje) 

 

La subactividad edificación cayó en línea con 
una baja generalizada de los indicadores de 
la actividad: despachos de cemento, ventas 
de materiales, empleo y permisos de 
edificación. 
 
En tanto, el crecimiento de las obras de 
ingeniería se sustentó principalmente en el 
desarrollo de diversos proyectos energéticos, 

especialmente de plantas de gas natural 
licuado. 
 
También destacó, en términos de incidencia, 
el desarrollo de proyectos de la gran minería. 
 
Las menores ventas mayoristas y 
minoristas provocaron la caída de la 
actividad comercial 

Por tercer trimestre consecutivo, el sector 
Comercio, restaurantes y hoteles se contrajo, 
esta vez en 7,1%. Esta es la mayor caída 
que registra la serie en la base de referencia 
2003, superando la de 6,1% exhibida el 
trimestre anterior (gráfico 10). Tanto la 
actividad comercial como la de restaurantes y 
hoteles exhibieron contracciones, sin 
embargo, debido a su participación 
predominante, fue la primera la que 
determinó el desempeño del sector. 
 
El comercio sufrió los efectos de la caída en 
las ventas minoristas y mayoristas, siendo la 
de estas últimas la de mayor incidencia. 
 
La profunda contracción de las ventas de 
maquinaria y equipos, fue la que determinó 
básicamente el resultado del comercio 
mayorista. Este también se vio afectado por 
las menores ventas de materiales de la 
construcción, de combustibles y de otros 
mayoristas. 
 
Gráfico Nº 10: Comercio, restaurantes y 
hoteles (variación anual, porcentaje) 

 

El comercio minorista cayó, arrastrado por 
las ventas automotrices que, si bien 
suavizaron su caída respecto del primer 
trimestre, esta aún fue de dos dígitos.  
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También destacó la disminución de las 
ventas de ferreterías y de otros minoristas, 
en tanto las grandes tiendas registraron una 
reducción marginal. 
 
En contraste, crecieron las ventas de 
supermercados, farmacias, almacenes de 
comestibles y las ventas de vestuario, 
calzado y equipo doméstico. 
 
El transporte cayó por segundo 
trimestre consecutivo. 

Con una caída de 6,0%, el sector Transporte 
profundizó la contracción de 4,2% registrada 
en el primer trimestre (gráfico 11). Con 
excepción del transporte caminero de 
pasajeros, que exhibió un aumento marginal, 
todas las subactividades mostraron caídas, 
siendo servicios conexos la de mayor 
incidencia. 
 

Gráfico Nº 11: Transporte (variación anual, 
porcentaje) 

 

Dentro de estos últimos, destacaron las 
agencias de viajes por su bajo desempeño, el 
cual se asocia al deterioro del transporte 
aéreo internacional de pasajeros y a la 
intensificación en la compra de pasajes a 
través de Internet. Asimismo, destacó la 
caída de la actividad de puertos, agencias 
marítimas y de aduana, asociada al 
descenso del comercio exterior de bienes. 
 
Cabe mencionar la fuerte caída de 
gasoductos, derivada de las menores 
importaciones de gas natural argentino. 
 
En tanto, el transporte marítimo cayó debido 
al menor comercio internacional de bienes, y 

el aéreo y ferroviario, por el descenso del 
componente de carga. 
 
El sector comunicaciones continuó con 
la moderación en sus tasas de 
crecimiento 

 
Comunicaciones aumentó 5,3%, en línea con 
el crecimiento de 5,2% del trimestre anterior 
(gráfico 12). Como es habitual, la telefonía 
móvil determinó el crecimiento sectorial, cuyo 
desempeño fue liderado por la modalidad de 
prepago. 
 

Gráfico Nº 12: Comunicaciones (variación 
anual, porcentaje) 

 

Con incidencias menores, las subactividades 
acceso a Internet y TV-cable también 
crecieron, mientras Correos y la Telefonía fija 
y de larga distancia se contrajeron. 
 
Análisis del PIB por componentes del 
gasto 

 
La menor inversión determinó la caída de la 
demanda interna. La demanda interna 
registró una contracción de 10,6%, luego de 
disminuir 7,7 % el trimestre anterior. Si bien 
tanto la inversión como el consumo bajaron, 
a magnitud del resultado se explica 
básicamente por la primera, dada la fuerte 
reducción de la FBCF y de las existencias. 
 
La FBCF registró una contracción de 19,0%, 
profundizando drásticamente la caída de 
10,0% exhibida el primer trimestre. 
 
La explicación proviene fundamentalmente 
de la inversión en maquinaria y equipos, la 
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que disminuyó 32,1%. En tanto, la inversión 
en construcción y otras obras se redujo en 
5,6%, registrando una menor incidencia 
sobre el resultado final (gráfico 13). 
 
Gráfico Nº 13: Formación bruta de capital 
fijo (variación anual, porcentaje) 

 

Luego de anotar una variación de 0,1% el 
primer trimestre, el consumo total cayó 1,0%, 
siendo esta su primera contracción en la 
base de referencia 2003 (gráfico 14). El 
resultado se explica por la disminución del 
consumo privado, reflejo del desempeño del 
consumo de bienes y de servicios. Sin 
embargo, la principal incidencia negativa 
provino del consumo de bienes durables, el 
cual cayó 15,8%, básicamente, por el menor 
consumo de automóviles. El consumo de 
bienes no durables y el consumo de servicios 
exhibieron una caída marginal de 0,6% y 
0,8%, respectivamente. 
 
En línea con el aumento de 7,2% registrado 
el trimestre anterior, el consumo de gobierno 
creció 7,8%, en concordancia con los 
Informes de Ejecución Presupuestaria. 
 
La variación de existencias resultó igual a -
2,3% del PIB como promedio móvil anual, lo 
que se explica principalmente por la 
desacumulación de existencias en la 
industria manufacturera, entre las cuales 
destacaron los productos químicos, metálicos, 
maquinaria y equipos y productos textiles, 
prendas de vestir, cuero y calzado. 
 
Tras registrar una baja de 3,2% en el primer 
trimestre, las exportaciones de bienes y 
servicios disminuyeron 5,4%, reflejando el 
desempeño de ambos componentes. Los 

envíos de bienes industriales fueron los de 
mayor incidencia negativa, destacando la 
caída de “Productos metálicos, maquinaria y 
equipos”, “Minerales no metálicos y 
productos de metálica básica” y “Maderas y 
muebles”. También cayeron las 
exportaciones de bienes agropecuarios-
silvícolas y de pesca; en contraste, 
aumentaron las exportaciones mineras, 
reflejo de mayores envíos de cobre. 
 
Gráfico Nº 14: Consumo privado 
(variación anual, porcentaje) 

 
 
Las importaciones de bienes y servicios se 
contrajeron 18,8%, tras caer 14,9% en el 
período anterior, como resultado de una 
disminución del componente de bienes y del 
componente de servicios. Sin embargo, 
fueron las importaciones de bienes 
industriales las que básicamente 
determinaron el resultado al caer 22,3%. Se 
registró una reducción generalizada en todas 
las internaciones de bienes industriales, 
destacando la abrupta caída de “Productos 
metálicos, maquinaria y equipos”, por su 
sustancial incidencia. Aunque con efectos 
menores sobre el resultado final, también se 
observó una disminución de las 
importaciones de productos de origen 
agropecuario-silvícola pesca y, en menor 
medida, mineros. 
 
El deflactor de la demanda interna aumentó 
5,8%, tras hacerlo en 9,1% el trimestre 
precedente (tabla 2). El deflactor del 
consumo total se incrementó en 5,7%, con un 
alza de 4,8% y 8,9% del precio del consumo 
privado y del consumo de gobierno, 
respectivamente. En lo que respecta a la 
FBCF, el deflactor creció 9,9%, con un alza 
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de 2,0% del precio del componente 
construcción y de 12,6% del precio de la 
maquinaria y equipos. El deflactor de las 
exportaciones e importaciones de bienes y 
servicios cayó 11,7% y 5,9%, 
respectivamente. En ambos casos, se 
observó una reducción en el precio del 
componente bienes y un incremento en el 
precio del componente servicios. 
 

Cuadro Nº 2: Evolución de los deflactores, 
perspectiva del gasto 

 

 

Revisión de cifras trimestrales 2009 

De acuerdo con la política de revisiones 
establecida para las Cuentas Nacionales 
Trimestrales, se presenta una nueva 
estimación del PIB para el primer trimestre 
del año 2009, asociada a la actualización de 
los indicadores básicos utilizados en la 
versión anterior. En virtud de ello, la tasa de 
variación se corrigió de -2,1% a -2,3%. 
 
Desde la perspectiva del origen, las 
actividades que sufrieron las mayores 
correcciones a la baja fueron Construcción, 
EGA y Minería, siendo la primera la que 
determinó la revisión del PIB (tabla 3). 
 
El cambio en Construcción se explica, 
principalmente, por la revisión del 
componente edificación, y en menor medida, 
por la del componente obras de ingeniería. 
En el caso del primero, la corrección obedece 
a la incorporación de nueva información de 
permisos de edificación. En tanto, las obras 
de ingeniería se corrigieron en virtud de la 
información del Catastro de Bienes de 
Capital correspondiente a julio, dentro del 
cual destacó la menor inversión en proyectos 
energéticos (derivada del aumento de la 
inversión estimada para el año 2008 y la 

reducción de la correspondiente al 2009), a 
raíz de la modificación de cronogramas y la 
suspensión y postergación de variados 
proyectos. Adicionalmente, se dispuso de 
información efectiva de empresas asociadas 
a variadas obras de ingeniería en el sector 
público. 
 

Por su parte, EGA sufrió los ajustes 
estadísticos derivados de la incorporación de 
nueva información, en tanto en Minería se 
incorporó información efectiva proveniente de 
Sernageomin. 
 
Se realizaron revisiones al alza sobre 
Agricultura, Industria, Servicios financieros y 
empresariales, IVA y Derechos de 
importación (tabla 3). Las dos primeras se 
sustentan en la incorporación de información 
efectiva de la vendimia recogida por el SAG. 
Por su parte, los Servicios financieros y 
empresariales reflejaron la corrección 
realizada sobre el consumo de gobierno, 
gracias a la disponibilidad de los Informes de 
Ejecución Presupuestaria. El IVA se corrigió 
en virtud de los nuevos equilibrios de oferta y 
uso alcanzados en el proceso de conciliación 
de las cuentas trimestrales. En tanto, los 
Derechos de importación se corrigieron a la 
luz de los datos efectivos de comercio 
exterior. 
 

Cuadro Nº 3: Tasas de variación del 
primer trimestre de 2009, perspectiva del 
origen 

 

Por su parte, la estimación de la demanda 
interna disminuyó, de forma tal que su tasa 
de variación pasó de -7,6% a -7,7% (tabla 4). 
La explicación radica en la corrección a la 
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baja de la FBCF, que no logró ser 
compensada por la corrección al alza del 
consumo. Lo anterior se sustenta, 
respectivamente, en la caída de la 
construcción y en el aumento del consumo 
de gobierno y del consumo privado. La 
corrección de este último obedeció a la 
actualización de indicadores de los servicios 
de comercio exterior. 
 

Cuadro Nº 4: Tasas de variación del 
primer trimestre de 2009, perspectiva del 
gasto 

 

 
El ingreso nacional bruto disponible real se 
corrigió a la baja en el trimestre, tras la 
revisión al alza de los pagos netos a factores 
del resto del mundo. 
 
Los cambios a las cifras de exportaciones e 
importaciones están en línea con las 
revisiones a la Balanza de Pagos. 


