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El Banco Central proyecto para el 2010 que la inflacion convergeria
hacia el entro del rango meta (2% - 4%). Sin embargo, los graves
dafios ocasionados por el terremoto y maremoto hacen pensar a
algunos economistas que esta cifra podria alcanzar un 4% vy
posiblemente entrar a una escalada inflacionaria.

El reciente incremento informado por el Instituto Nacional de
Estadistica INE para el mes de febrero de 0,3% del indice de Precios
al Consumidor (IPC), confirmo la tendencia al alza que la inflacién
viene mostrando desde enero y que ya muestra un acumulado anual
del 0,8%. Resultado esperado por los especialistas teniendo en cuenta
las tradicionales subidas de precios que ciertos servicios muestran en
esta parte del afio.

Asi se explican los aumentos en ocho de las doce divisiones de la
canasta donde destacan las alzas en los precios de los combustibles
(Transportes en un 1,4%), Restaurantes y Hoteles (0,4%) y Salud
(0,4%). De esta manera la Unidad de Fomento (UF) registrar4d una
subida de 62,86 pesos llegando asi a los $21.016 al 9 de abril.

Las variaciones negativas, segun lo informe del Instituto Nacional de
Estadisticas (INE), corrieron por cuenta del sector comunicaciones (-
0,3%), muebles, articulos para el hogar y conservacién corriente del
hogar (0,3%), vestuario y calzado (0,2%) y alimentos y bebidas
alcohdlicas (0,2%).

En este contexto y ya previendo los dafios que el terremoto del 27 de
febrero ocasionara al sistema productivo del pais, los especialistas
apuntan a un aumento de la inflacién del afio en por lo menos un 1,0%,
superando asi la cifra de 3% proyectada por el Banco Central en su
altimo IPOM.
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IPCX: Es el IPC conocido
como subyacente, que no
incluye frutas, verduras

frescas y combustibles.

IPCX1: Es el IPCX,

descontando los precios de
carne y pescados frescos,
tarifas reguladas de precios
indexados y
financieros.

servicios

Los diferentes especialistas coinciden que los efectos del terremoto y posterior maremoto que
afectaron a las regiones VII y VIII de nuestro pais, afectara “al alza” al indice de Precios al
Consumidor IPC, pero olvidan que estamos en presencia de un nuevo IPC de cobertura nacional y
mas aun omiten el efecto internacional “crisis financiera” de una posible escalada en dicho

indicador.

INTRODUCCION

El IPC registr6 en febrero una variacion
mensual de 0,3%, acumulando 0,8% en lo

0,
que va del afio. (1,4%),
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Durante este mes,
divisiones de la canasta registraron alzas,
destacando las variaciones en Transporte
Salud (0,4%) y Restaurantes vy
Hoteles (0,4%), que presentaron incidencias

ocho de las doce



de 0,267%, 0,021% y 0,017%
respectivamente.

A estos aumentos se sumaron otras cinco
divisiones que incidieron conjuntamente
0,051%.

Las divisiones que anotaron variacion
negativa fueron Comunicaciones (-0,3%),
Muebles, Articulos para el Hogar y para la
Conservacion Corriente del Hogar (-0,3%),
Alimentos y Bebidas no Alcohélicas (-0,2%) y
Prendas de Vestir y Calzado (-0,2%), las que
incidieron conjuntamente -0,076%,
contrarrestando  sélo  parcialmente las
incidencias positivas.

El aumento en la division Transporte se
explica por alzas consignadas en todas sus
clases, destacando las variaciones en
Transporte de Pasajeros por Via Férrea
(5,4%), Combustibles y Lubricantes para
Equipo de Transporte Personal (4,9%) y
Transporte de Pasajeros por Vias Urbanas y
Carreteras (1,5%), que incidieron 0,002%,
0,184% y 0,048%, respectivamente. El resto
de las clases de la division sumaron 0,031%,
sobre el indice general.

La divisiobn Salud debe su variacion a las
alzas en las clases Otros Productos Médicos
(1,3%), Productos Farmacéuticos (1,0%) y
Artefactos y Equipos Terapéuticos (0,6%)
con incidencias 0,001%, 0,018%. y 0,003%,
respectivamente. El resto de las clases en la
divisién no registraron variacion.

El alza de precios en la divisién Restaurantes
y Hoteles se explica por variaciones positivas
en las clases Restaurantes, Cafés vy
Establecimientos Similares (0,3%) y Servicios
de Alojamiento (1,3%), que corresponden a
la totalidad de las clases de la division. Su
incidencia conjunta fue 0,017%.

La variacién negativa de la division Alimentos
y Bebidas no Alcohdlicas se debe,
principalmente, a las bajas registradas en las
clases Hortalizas, Legumbres y Tubérculos (-
4,2%) y Frutas (-4,1%), con incidencias -
0,106% y -0,042, respectivamente.

El resto de las clases con variacion negativa
suman una incidencia de -0,015%. Estas
bajas fueron compensadas, parcialmente, por
las clases Pan y Cereales (1,5%) y Carnes

(1,3%), que incidieron conjuntamente 0,112%.
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Andlisis Desagregado
Transporte

Esta division registr6 un aumento de 1,4%,
incidiendo 0,267% en la variacion del indice
general del mes.

Entre sus principales alzas destacaron las
clases combustibles y lubricantes para
equipo de transporte personal (4,9%) vy
transporte de pasajeros por vias urbanas y
carreteras (1,5%) con incidencias de 0,184%
y 0,048%, respectivamente.

El producto de mayor influencia en la
variacion del transporte fue la gasolina (5,0%)
que anotd una incidencia de 0,174% en el
IPC del mes.

Segun lo sefialado por la Empresa Nacional
del Petroleo (ENAP) en sus informes
semanales, el precio de la gasolina registré
alzas, principalmente, en las primeras
semanas del mes. Esto se debe a los
aumentos en el tipo de cambio que no fueron
totalmente contrarrestados por bajas en los
precios internacionales del crudo WTI2,
producto de bajas en el consumo de
combustibles de calefaccién y aumentos de
oferta por gasolina debido a mayores
importaciones desde Europa a Norteamérica.

No obstante, durante febrero se registraron
niveles de precios semanales de gasolina
menores que los de algunas semanas de
enero, pero el promedio de febrero fue mayor
que el del mes anterior.

Otro producto que influyé en el aumento del
Transporte fue el servicio de transporte en
bus interurbano (5,7%), anotando una
incidencia de 0,053%. El aumento se debe
principalmente al incremento en la cantidad
demandada de pasajes por motivos de
vacaciones.

Salud

Esta division consigné una variacién mensual
de 0,4%, acumulando 0,6% en lo que va del
afo. Durante febrero, tres de sus siete clases
anotaron variaciones positivas, mientras que
el resto de las clases no presentaron
variaciones.

Las clases que registraron alzas fueron Otros
Productos Médicos (1,3%), Productos
Farmacéuticos (1,0%) y Artefactos y Equipos

() $ %




Terapéuticos (0,6%), entre ellas la de mayor
incidencia fue Productos Farmacéuticos con
0,018%, clase que registr6 variaciones
positivas en la mayoria de sus productos.

Entre los productos con mayores alzas en la
divisibn destacan dermatolégico (3,7%),
vitaminas y minerales (3,6%) y
antiespasmadico y antidismenorreico (3,3%),
mientras que las mayores incidencias
positivas de la divisiéon estuvieron dadas por
analgésico y antiinflamatorio no esteroideo
(0,006%), vitaminas y minerales (0,004%) y
lentes de correccion (0,003%).

Los Unicos productos de la division que
registraron bajas fueron anticonvulsivo y
antiepiléptico (-1,2%), hipnético,
antidepresivo y ansiolitico (-1,0%), antiacido
y antiulceroso (-1,0%) y antidiabético (-0,1%),
los que incidieron conjuntamente -0,004%
sobre el indice general del mes.

Electricidad

El producto electricidad registré6 una baja de
6,9% en febrero, contrarrestando
parcialmente las alzas anotadas por otros
productos de la canasta. Esta variacion
incidio -0,167% en el IPC general,
convirtiéndose en la principal incidencia
negativa del mes.

Las cuentas eléctricas presentaron una baja
debido al proceso de reliquidacion de tarifas
en febrero, producto de la aplicacién del
decreto N° 281 del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccién, publicado en el
Diario Oficial el 4 de enero luego de la toma
de razén por parte de la Contraloria General
de la Republica, que modificd
retroactivamente las tarifas de noviembre y
diciembre de 2009. Las diferencias surgidas
entre las tarifas cobradas y segun decreto
fueron abonadas a los consumidores en
febrero.

Frutas y Verduras

Las principales bajas asociadas a frutas y
verduras se registraron en los productos
zapallo (-19,4%), tomate (-14,9%), frutas de
estacion (-7,6%), papa (-7,0%) y verduras de
estacion  (-6,5%), los que incidieron
conjuntamente -0,139%. Estos productos
presentaron las mayores incidencias
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negativas de la division Alimentos y Bebidas
no Alcohdlicas.

Esta disminucién en los precios se debe a la
mayor abundancia que poseen dichos
productos durante este mes del afo,
produciendo un aumento en la oferta, que
tiende a disminuir sus precios.

Productos alimenticios con alzas

importantes.

Algunos productos alimenticios cuyas alzas
incidieron en el IPC general de febrero fueron
la carne de vacuno (3,4%), el pan (2,0%), los
productos de reposteria (2,2%) y el azlcar
(4,3%), que registraron un incidencia
conjunta 0,130% en el indice general del mes.

La carne de vacuno esta retomando sus
niveles de precios luego de ofertas en meses
anteriores. El alza de los productos de
reposteria y azucar, se debié a aumentos en
los precios internacionales del azlcar
producto de fenémenos climaticos en Brasil e
India, disminuyendo la oferta mundial.
Adicionalmente, y dado que gran parte del
azlcar consumida en Chile se importa,
estaria ingresando a un mayor valor.

indices Analiticos (Nacional)
(Base Anual 2009 = 100)

El IPCX presenté una variacion mensual en
febrero de 0,1%. Al compararlo con la
variacion del mes de enero (0,6%), se
observa un alza menor que la anotada en
ese mes, pero es necesario recordar que en
enero éste indice se vio afectado por la fuerte
variacion positiva de gasto financiero. Su
mayor incidencia positiva la estableci6é carne
de vacuno con 0.068%. Por otra parte, su
mayor incidencia negativa la establecié
“electricidad” con -0,183%.

El IPCX1 consignd una variacion mensual de
0,3%. En febrero el IPCX1 present6 una
variacion mayor al IPCX, lo que se explica
principalmente por la variacion negativa de la
electricidad y de las frutas y verduras frescas.

Su mayor incidencia positiva fue servicio de
transporte en bus interurbano con 0,072%, y
su mayor incidencia negativa la establecio
detergente para ropa con -0,020%.

El indice IPC menos Alimentos y menos
Energia (dos grupos de precios de mayor
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volatilidad), que excluye un mayor nimero de
productos en su composicion que el IPCX,
presentd una variacién mensual de 0,2%. Su
mayor incidencia positiva fue servicio de
transporte en bus interurbano con 0.072%, y
su mayor incidencia negativa fue detergente
para ropa con -0,020%.

En febrero el indice de Combustibles
presentd un aumento de 5,5%. Su mayor
incidencia la marcé gasolina con 2,829% y la
menor la marcé parafina con 0,101. Al igual
que en enero, los cinco productos que
componen este indice presentan alzas.

El indice de Frutas y Verduras Frescas sigui6
su tendencia decreciente registrando una
variacion en febrero de -5,2%. Su mayor
incidencia negativa la registré el producto
tomate con -1,524%. Su mayor incidencia
positiva fue limén con 0,345%. Otras
incidencias negativas fueron papa, frutas de
estacion y verduras de estacion, que en su
conjunto contribuyeron con 2,726%.

El indice Alimentos disminuyé -0,2%. Su
mayor incidencia negativa fue tomate con -
1,524%, mientras que su mayor incidencia
positiva fue carne de vacuno con 0,333%. En
la canasta de este indice se registraron bajas
de precio en 40 de los 77 productos.

El indice de Servicios aumenté 0,2%. Su
mayor incidencia positiva fue gas por red con
0,164%. En tanto que su mayor incidencia
negativa fue electricidad con -0,375%.

El indice Bienes subi6 0,4%. Su mayor
incidencia positiva fue gasolina con 0,313%.
Su mayor incidencia negativa fue tomate con
-0,080%.

Finalmente, el indice Energia subi6 2,0%. Su
mayor incidencia positiva fue “gasolina” con
1,974%. Su mayor incidencia negativa fue
electricidad con -1,892%. En este indice,
siete de los nueve productos que lo
componen experimentaron alzas en febrero.

Finalmente, el andlisis segun su transabilidad
en los mercados, recordemos que:

BIENES TRANSABLES

Son aquellos bienes que se pueden consumir
dentro de la economia que los produce, y se
pueden exportar e importar. Generalmente,
tienen bajos costos de transporte y pocos
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aranceles y cuotas de importacibn que
puedan bloquear el libre flujo de bienes a
través de las fronteras nacionales.

BIENES NO TRANSABLES

Bienes cuyo consumo solo se puede hacer
dentro de la economia en que se producen,
no pueden importarse ni exportarse. Esto se
debe a que estos productos tienen costos de
transporte muy altos o existe en la economia
un alto grado de proteccionismo.

En este marco, el andlisis nos indica que la
inflacion desarrollada al mes de febrero tiene
un sélo componente, que no es otro, que el
nacional. Pues los productos No Transables
registraron una variacion de 0,4% el doble
que los productos Transables 0,2%.

() $ %




